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10.May 16.May Degisim 10.May 16.May Degisim
BIST-100 Endeksi 10.219 10.320 %10 A EUR/USD 1,0769 11,0865 %0,9 A
2 Yillhk Gosterge Tahvil Faizi % 43,15 % 42,53 -62bp ¥ USD/TL 32,1989 32,2716 %0,2 A
Turkiye 5 Yillik CDS Primi 274 265 9bp ¥ EUR/TL 34,9091 35,0647 %0,4 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.072 1.099 %2,5 A Altin (USD/ons) 2360 2376  %0,7 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 4,50 % 4,38 -13bp V¥V  Petrol (USD/varil) 82,8 833 %06 A

bp: baz puan

Bu hafta aciklanan verilere gére, yurt icinde cari islemler agigi yilin ilk ¢eyreginde 10,9 milyar USD dizeyinde gergeklesti.

Merkezi yénetim blitce agigi Nisan’da genislemeye devam ederken, ekonomi yénetimi kamuda tasarruf ve verimlilik paketini

acikladl. TCMB’nin Piyasa Katilimcilari Anketi’nin Mayis ayi sonuglarina gére, yilsonu enflasyon ve déviz kuru beklentileri

geriledi. Diger taraftan, yurt i¢i konut piyasasinda yavaslama Nisan’da devam etti. ABD’de UFE ve TUFE géstergeleri Nisan’da
nispeten olumlu bir gériiniim sunarken, llkede aciklanan diger veriler iktisadi faaliyette ivme kaybina isaret etti. Gelecek hafta
TCMB toplantisi yakindan takip edilecek. Yurt icinde ayrica tiiketici gtiven endeksi ve yabanci ziyaretgi girisi verileri agiklanacak.
Kiresel piyasalarin veri giindeminde, ABD ve Euro Alani’nda agiklanacak Mayis ayr 6ncii PM| verileri 6ne ¢ikiyor.

Yiln ilk geyreginde cari agik 10,9 milyar USD diizeyinde gergeklesti.

Cari igslemler agigl Mart’'ta yillik bazda %13,4 gerileyerek 4,5 milyar USD olurken, bu
gelismede 6demeler dengesi tanimli dis ticaret agiginin yillik bazda %18,5 daralmasi rol
oynadi. Ote yandan, Eylil 2023-Subat 2024 déneminde araliksiz gerileyen net altin
ithalatinin Mart’ta yillik bazda %20,4 artarak 1,5 milyar USD’ye yikselmesi dikkat gekti.
Bu donemde, hizmetler dengesi kaynakli net girislerin seyahat gelirlerindeki artisa
ragmen vyillik bazda %6,5 gerilemesi cari acikta son aylarda kaydedilen iyilesmeyi
sinirlandirdi. Mart ayinda dogrudan yatirimlarda 224 milyon USD, portfoy yatirimlarinda
96 milyon USD tutarinda net ¢ikis izlenirken, diger yatirnmlar kaleminde 4,2 milyar USD
ile bu yilin ilk sermaye girisi gerceklesti. 2024’Un ilk ¢eyreginde 10,9 milyar USD
dizeyinde gergeklesen cari agik, Mart ayi itibariyla 12 aylik kimulatif bazda 32,1 milyar
USD diizeyine indi (Odemeler Dengesi raporumuz).

Merkezi yonetim bitge agigi yilin ilk 4 ayinda 691,3 milyar TL oldu.

Merkezi yonetim butge agig Nisan’da yillik bazda %34,2 artisla 177,8 milyar TL dizeyine
yukseldi. Bu dénemde harcamalar yillik bazda %93,2 artarak 773,6 milyar TL olurken,
bitce gelirleri %122,3 yikselisle 595,8 milyar TL duzeyine ulasti. Boylece, yilin ilk 4
ayinda toplam butge acigl yillik bazda %80,7 genisleyerek 691,3 milyar TL dizeyinde
gercgeklesti (Butce Dengesi raporumuz).

Ekonomi yonetimi kamuda tasarruf ve verimlilik paketini agikladi.

Cumbhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz ile Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek
kamuda tasarruf ve verimlilik paketini agikladi. Tasitlar, kamu binalari ve istihdam basta
olmak Uzere c¢esitli alanlarda tedbirlerin yer aldigl paket kapsaminda, bitgede harcama
disiplinini teminen mal ve hizmet 6deneklerinde %10, yatirrm 6deneklerinde de %15
kesinti gerceklestirilecegi belirtildi. Bu paket kapsaminda, sadece zorunlu olmayan
harcamalarin azaltilmakla kalmayacagi, ayni zamanda kamu tlketim ve vyatirim
harcamalarinda verimliligin esas alinacagi aktarildi. Ayrica, mali disiplinin strdurilerek
para politikasinin etkinliginin artiriimasinin ve enflasyonla micadeleye glgli destek
verilmesinin hedeflendigi ifade edildi.

TCMB, Piyasa Katimcilari Anketi'nin Mayis ayi sonuglarini yayimlad.

TCMB’nin Piyasa Katilimcilari Anketi’'ne gore, enflasyon ve kur beklentileri Nisan’in
ardindan Mayis ayinda da iyilesti. Buna gore, 2024 ve 2025 yilsonu enflasyon beklentileri
sirastyla %43,64 ve %25,61 duzeylerine gerilerken, katilimcilarin yilsonu USD/TL
beklentisi 40’dan 38,78 seviyesine geriledi. Ote yandan, katilimcilarin 2024 ve 2025
yillarina iliskin biyime beklentileri bir dnceki ankete gore degisim gostermedi.

Cari islemler Dengesi
(12 aylik kimalatif, milyar USD)
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Yurt igi konut piyasasinda ivme kaybi devam ediyor.

TUIK'in acikladigi verilere gére yurt icinde konut satislari Nisan’da yillik bazda %11,8
gerilerken, 2024’Un ilk dort ayinda da %3,7 azaldi. Konut piyasasindaki zayif gériinim
paralelinde TCMB'nin agikladigl konut fiyat endeksi reel olarak gerileme egilimini
sirdurerek Mart’ta yillik bazda %9,8 disus kaydetti.

ABD’de enflasyon géstergeleri Nisan’da nispeten olumlu bir gértinim sergiledi.

ABD’de Nisan’da aylik UFE enflasyonu %0,5 ile piyasa beklentisini assa da Mart ayina
iliskin UFE artisinin asagl yonli revize edilmesiyle yillik UFE enflasyonu beklentiler
paralelinde %2,2 olarak kaydedildi. Nisan’da TUFE %0,3 ile piyasa beklentisinin altinda
artarken, yillik TUFE enflasyonu %3,4 dizeyinde gerceklesti. Bu ddnemde cekirdek TUFE
beklentiler paralelinde aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,3 ve %3,6 diizeyinde yikseldi.

ABD’de iktisadi faaliyete iliskin veriler Nisan’da sogumaya isaret etti.

ABD’de Nisan ayl sanayi Uretimi ve perakende satis verileri iktisadi faaliyette sogumaya
isaret etti. Bu donemde sanayi Uretimi aylik bazda herhangi bir degisim géstermezken,
Mart ayi verisi 0,3 puan asagl yonli revize edildi. Ulkede perakende satiglar da Nisan’da
aylik bazda %0,4’lUk artis beklentisine karsilik yatay seyrederken, Mart verisi asagi yonlu
revize edildi. ABD’de 11 Mayis ile biten haftaya iliskin issizlik maasi basvurulari 222 bin
ile piyasa beklentisinin bir miktar Gzerinde gercekleserek ekonomik aktivitede ivme kaybi
isaretlerini teyit etti.

Euro Alanr’'nda sanayi Uretimi Mart’ta beklentilerin Gizerinde artt.

Euro Alani’'nda sanayi Uretimi Mart’ta aylik bazda %0,6 ile beklentilerin Gzerinde artis
kaydederken, Subat ayina iliskin veri de 0,2 puan yukari yonli revize edildi. Bolgede
sanayi Uretimi yillik bazda da %1 ile beklentilerin altinda daralma kaydetti. Yilin ilk
ceyregine iliskin revize GSYH verileri bolge ekonomisinin geyreklik ve yillik bazda sirasiyla
%0,3 ve %0,4 dizeyinde bilyuduguni teyit etti. S6z konusu veriler Euro Alani’nda
ekonomik aktivitenin yilin ilk ¢eyreginde nispeten olumlu bir goriinim sergiledigine
isaret etti.

Cin’de i¢ talep zayif seyrini strdtriyor.

Cin’de agiklanan verilere gore Nisan’da sanayi Uretimi yillik bazda %6,7 ile piyasa
beklentilerinin Gzerinde yikselirken, perakende satislardaki yillik %2,3 dizeyindeki artis
piyasa beklentilerinin altinda kaldi. Boylece perakende satislarin yillik artis ivmesindeki
gerileme dordiincl ayinda da devam ederek, tlkede zayif talep kosullarinin strdigiine
isaret etti.

Finansal piyasalar...

Bu hafta piyasalarin odagindaki ABD enflasyon verilerinin nispeten olumlu bir gdrinim
sunmaslyla kiresel hisse senedi piyasalari pozitif bir goriinim sergiledi. Altinin ons fiyati
da haftalik bazda %0,7 yikselerek 2.376 USD oldu. Uluslararasi Enerji Ajansi’nin 2024 yili
petrol talebi buylimesine iliskin tahminini asag yonli revize etmesine ragmen, jeopolitik
gerilimlerin strmesinin ve ABD petrol stoklarindaki diststn etkisiyle Brent tlri ham
petrolin varil fiyati haftalik bazda %0,6 artarak 83,3 USD seviyesine ylkseldi.

BIST-100 endeksi bu hafta %1’lik bir artisla Persembe kapanisi itibariyla 10.320
seviyesine ylkseldi. TL, ABD dolari ve euro karsisinda nispeten yatay bir seyir izledi.
Tarkiye’nin 5 yillik CDS risk primi 9 baz puan dususle 265 seviyesine geriledi.

Gelecek haftanin glindemi...

Onumizdeki hafta yurt icinde TCMB toplantisi yakindan takip edilecek. Yurt icinde
ayrica, Mayis ayi tlketici glven endeksi ve Nisan ayl yabanci ziyaretgi girisi verileri
acliklanacak. Kuresel piyasalarin veri glindeminde ABD ve Euro Alani’nda agiklanacak
Mayis ay1 6nct PMI verileri 6ne ¢ikiyor.
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Veri Gindemi
Dénemi Piyasa Beklentisi Onceki
20 Mayis TR Merkezi Yonetim Brit Borg Stoku Nisan - 7,5 trlyn TL
Cin Merkez Bankasi Toplantisi Mayis - %3,45
21 Mayis Euro Alani Dig Ticaret Dengesi Mart - 17,9 mlyr Euro
Almanya UFE Enflasyonu, aylk Nisan - %0,2
22 Mayis ABD ikinci El Konut Satislari, adet Nisan 4,18 mlyn 4,19 mlyn
ingiltere TUFE Enflasyonu, aylik Nisan - %0,6
ingiltere UFE Enflasyonu, aylik Nisan - -%0,1
23 Mayis TR Tuketici GUven Endeksi Mayis - 80,5
TCMB Para Politikasi Kurulu Toplantisi Mayis - %50,00
ABD imalat Sanayi PMI, &ncii Mayis - 50,0
ABD Hizmetler PMI, 6nci Mayis - 51,3
ABD Yeni Konut Satislari, adet Nisan 0,678 mlyn 0,693 mlyn
Euro Alani imalat Sanayi PMI, &ncil Mayis 46,2 45,7
Euro Alani Hizmetler PMI, dncl Mayis 53,5 53,3
Euro Alani Tiketici GlUven Endeksi, 6nci Mayis -14,0 -14,7
24 Mayis TR Yabanci Ziyaretgi Girisi, yillk Nisan - %15,65
ABD Dayanikli Mal Siparisleri, aylk Nisan %0,5 %0,9
ABD Michigan Tiketici GlUven Endeksi, nihai Mayis - 67,4
Almanya GSYH Blyumesi, yillik 2024 C1 - -%0,2
Japonya TUFE Enflasyonu, aylik Nisan - %0,3
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iktisadi Arastirmalar B&IUmi

Alper Giirler ilker Sahin
BolUm Maduri Uzman
alper.gurler@isbank.com.tr ilker.sahin@isbank.com.tr
H. Erhan Gl Esra Mine Glngor
Birim Muduru Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr mine.gungor2 @isbank.com.tr

Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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