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Dis ticaret a¢ig1 Mart ayinda 7,3 milyar USD oldu.

TUIK’in acgikladigi verilere gére, Mart ayinda ihracat gegen yilin
ayni ayina kiyasla %4,1 gerileyerek 22,6 milyar USD, ithalat da
%6,3 azalarak 29,9 milyar USD diizeyinde gergeklesti. Boylece, dis
ticaret agigl yilhk bazda %12,4 daralarak 7,3 milyar USD oldu.
Mart 2023’te %73,8 olan ihracatin ithalati karsilama orani bu yilin
ayni ayinda %75,5 seviyesine ylkseldi.

Mart’ta cari acik 4,5 milyar USD diizeyinde gergeklesti.

Mart ayinda cari islemler agig yillik bazda %13,4 oraninda
azalarak 4,5 milyar USD oldu. Cari agigin vyillik bazda
gerilemesinde 6demeler dengesi tanimli dis ticaret agiginin gegen
yilin ayni ayina kiyasla %18,5 daralmasi etkili oldu. Bununla
birlikte, ayni donemde hizmetler dengesi kaynakli net giriglerin
seyahat gelirlerindeki (%10) artisa ragmen %6,5 gerilemesi cari
aciktaki iyilesmeyi sinirlandirdi. Gegtigimiz yilin Mart ayinda
4,6 milyar USD olan net enerji ithalati bu yilin ayni ayinda 3,8
milyar USD ile son 4 ayin en diisiik seviyesinde gerceklesti. Ote
yandan, Eylll 2023-Subat 2024 déneminde araliksiz gerileyen net
altin ithalatinin Mart’'ta yilhlk bazda %20,4 artarak 1,5 milyar
USD’ye vyiikselmesi dikkat c¢ekti. Boylece, 2024 vyilinin ilk
ceyreginde 10,9 milyar USD dizeyinde gergeklesen cari agik, 12
ayhk kiimulatif verilere gére Mart ayi itibariyla 31,2 milyar USD ile
Temmuz 2022’den bu yana en dislk dizeyine geriledi.
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Dogrudan yatirimlarda 224 milyon USD’lik net ¢ikis kaydedildi.

Dogrudan yatirimlar kaleminde Subat ayindaki 143 milyon USD'lik
net ¢ikisin ardindan Mart'ta da 224 milyon USD tutarinda net
sermaye cikisi gozlendi. Mart’ta yurt ici yerlesiklerin yurt disinda
net varlik edinimi 560 milyon USD dizeyinde gergeklesti. Ayni
doénemde, yurt disi yerlesiklerin net yukimlialik olusumu 336
milyon USD olurken, bunun vyaklasik %70'i gayrimenkul
yatirimlarindan olustu. Boylece, yilin ilk ceyreginde dogrudan
yatirimlar kaleminde net sermaye girisi 287 milyon USD ile zayif
bir gériiniim sergiledi.

Net Sermaye Girisi
(aylik, milyar USD)
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Portféy yatinnmlarindan 96 milyon USD’lik net cikis...

Mart ayinda portfoy yatinmlarindan 96 milyon USD ile Ekim
2023’ten bu yana ilk kez net sermaye c¢ikisi kaydedildi. Bu
donemde yurt disi yerlesikler hisse senedi piyasasinda 236 milyon
USD net alim, devlet i¢ borglanma senetleri piyasasinda ise
361 milyon USD net satim gergeklestirdi. Mart ayinda bankalar
tahvil ihraglari kanaliyla 1,9 milyar USD tutarinda net borglanma
gerceklestirirken, genel hikimet ve diger sektorler sirasiyla
675 milyon USD ve 70 milyon USD tutarlarinda net borg 6demesi
yapti. Yilin ilk ¢eyreginde portféy yatinmlarinda kaydedilen net
sermaye girisi 5,3 milyar USD diizeyinde gergeklesti.

Net Sermaye Akimlar

(12 aylik kimdlatif, milyar USD)
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Diger yatirimlarda yilbasindan bu yana ilk sermaye girisi...

Mart ayinda diger yatirimlar kaleminde 4,2 milyar USD ile Aralik
2023’ten bu yana en yiiksek sermaye girisi gergeklesti. S6z konusu
girisin 2 milyar USD’si son 5 ayin en glglli net sermaye girisinin
gozlendigi efektif ve mevduat kaleminden kaynaklandi. Bu
dénemde bankacilik sektori, diger sektorler ve genel hikiimet
yurt disindan sirasiyla 1,1 milyar USD, 385 milyon USD ve
27 milyon USD tutarinda net kredi kullanimi gergeklestirdi. Mart
ayl itibariyla 12 aylik kiimulatif uzun vadeli borg ¢evirme orani
bankacilik sektériinde %122,6 ve diger sektorlerde %96,5 oldu.
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Odemeler Dengesi
Mart
2024
Cari islemler Dengesi -4.544
Dis Ticaret Dengesi -5.193
Hizmetler Dengesi 2.241
Seyahat (net) 2.104
Birincil Gelir Dengesi -1.604
ikincil Gelir Dengesi 12
Sermaye Hesabi -13
Finans Hesabi -14.114
Dogrudan Yatirimlar (net) 224

Portfoy Yatirimlari (net) 96

Net Varlik Edinimi 1.518
Net Yukumlulik Olusumu 1.422
Hisse Senetleri 236
Borg Senetleri 1.186
Diger Yatirimlar (net) -4,153
Efektif ve Mevduatlar -2.033
Net Varlik Edinimi 307
Net Yiktmlaldk Olusumu 2.340
Merkez Bankasi -42
Bankalar 2.382
Yurt Disi Bankalar 1.402
Yabanci Para 938

Turk Lirasi 464

Yurt Disi Kisiler 980
Krediler -1.683
Net Varlik Edinimi -217
Net Yukumltlik Olusumu 1.466
Bankacilik Sektori 1.054
Bankacilik Disi Sektorler 385
Ticari Krediler -432

Diger Varlklar ve YukUimlulikler -5
Rezerv Varliklar (net) -10.281
Net Hata ve Noksan -9.557

Rezerv varliklar Mart’ta 10,3 milyar USD azaldi.

Rezerv varliklarda Ocak ayinda baglayan gerileme Mart'ta ivme
kazanarak 10,3 milyar USD ile devam etti. Bu dénemde net hata
ve noksan kalemi de 9,5 milyar USD ile Mayis 2023’ten bu yana en
ylksek sermaye cikisina isaret etti. Boylece, yilin ilk ¢eyreginde
rezerv varliklar cari agigin finansmanina 22,7 milyar USD katki
saglamis oldu. Ayni donemde, net hata ve noksan kalemindeki
sermaye ¢ikisi da 16,1 milyar USD diizeyinde gergeklesti.

Beklentiler...

Ticaret Bakanlig’'nin agikladigl 6nci verilere gére Nisan ayinda
ihracat yillik bazda %0,1 artisla yatay bir seyir izlerken, ithalat
%4,2 vylkseldi. Boylece, sekiz ay araliksiz daralan dis ticaret
aciginin Nisan’da yillik bazda %13,3 genisleyerek 10 milyar USD’ye
yaklagsmasi bu donemde cari agigin yiksek gerceklesebilecegine
isaret ediyor. ilerleyen aylarda ise para politikasinda atilan
sikilagtirici adimlarin i¢ talep ve ithalat sinirlandirmasin yani sira
yaz sezonunun baslamasiyla birlikte turizm gelirlerindeki artisin
cari denge gorinimini destekleyecegi ongoriliyor. Gelismis
Ulkelerde enflasyona ve ekonomik aktiviteye iliskin agiklanan
verilerin ikna edici olmasi durumunda olasi faiz indirimlerinin
gerceklesmesinin ise yurt icine yonelik portféy akimlarini
destekleyerek cari agigin finansmanina katki saglamasi bekleniyor.

(milyon USD)

Ocak - Mart % 12 Ayhk
2023 2024 Degisim Kumdiilatif
-24.584 -10.855 -55,8 -31.232
-29.527 -14.428 -51,1 -71.790
7.509 7.123 -5,1 52.189
5.955 6.197 4,1 41.836
-2.572 -3.314 28,8 -11.961
6 -236 - 330

-48 11 - -146
-25.691 -26.961 49 -55.563
-1.186 -287 -75,8 -3.763
331 -5.277 - -13.950
1.406 4.252 202,4 5.833
1.075 9.529 786,4 19.783
-927 286 - 2.600
2.002 9.243 361,7 17.183
-10.554 1.321 - -27.387
-7.056 1.449 - -14.882
3.659 6.049 65,3 6.662
10.715 4.600 -57,1 21.544
6.376 63 -99,0 7.199
4.339 4.537 4,6 14.345
2.675 3.041 13,7 10.558
489 1.152 135,6 7.806
2.186 1.889 -13,6 2.752
1.664 1.496 -10,1 3.787
-814 -1.924 136,4 -12.119
-187 182 - -1.291
627 2.106 235,9 10.828
309 2.429 686,1 9.514
562 -229 - 503
-2.667 1.805 - -447
-17 -9 -47,1 61
-14.282 -22.718 59,1 -10.463
-1.059 -16.117 1.421,9 -24.185

Kaynak: TCMB, Ticaret Bakanligi, Datastream
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iktisadi Arastirmalar Boliimii

Alper Grler Dilek Sarsin Kaya
Bolum Mudiri Mudir Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr dilek.kaya@isbank.com.tr
H. Erhan Gl Berkay Arik
Birim Muddru Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr berkay.arik@isbank.com.tr

Butlin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer
verilen goriis ve degerlendirmeler, higbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve degerlen-
dirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti verme-
mektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanil-
masi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etme mektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazil izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagiti-
lamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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