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ASLIG. SAT SEZGIiN

Mart ayinda, Euro Alani'nda devam eden sorunlar, gelisen ekonomilerin bliylime hizinda yasanan goreli yavaslama,
Giiney Kibris'in ekonomik durumunun kétiilesmesi ve ardindan bu (lkeye yapilacak olan yardimin glindeme gelmesi
gibi gelismeler piyasalardaki risk algisini ve emtia fiyatlarindaki oynakhgi artirmistir.

Mart'ta bir 6nceki aya kiyasla enerji fiyatlarn -%4,2, enerji disi Griin fiyatlar da -%2,9 gerilemistir. Alt endekslere
bakildiginda tarimsal emtia fiyatlarinin -%1,1, degerli metal fiyatlarinin -%2,4 geriledigi goriilmektedir.

Yillik bazda bakildidinda ise, Mart ayinda enerji ve enerji disi emtialar genelinde fiyatlarin asadi yénli egiliminin
hizlanarak devam ettigi g6zlenmektedir.

Alt kalemlerden degerli metallerde ise yillik bazda ytiksek seviyede gerileme olmakla birlikte, bu egdilim gdrece hiz
kesmistir.

Yillik bazda tarimsal Griinlerin cogunda fiyat artisi yakalandigi, ancak seker ve kahve fiyatlarindaki sert gerilemenin
tarnimsal fiyat endeksini de asagi cektidi dikkat cekmektedir.
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Kaynak: Diinya Bankasi, iktisadi Arastirmalar Bélimii * Enerji disi endeksin alt endeksleri arasinda yer almaktadir.
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EMTIA PIYASALARINDA SON GELISMELER

e Mart ayinda ekonomik aktivitedeki toparlanmaya iliskin belirsizlikler petrol fiyatlarinin seyrine olumsuz yansirken,
yatinmciilgisinin diisiik olmasi paralelinde altin fiyatlarinda da gerileme yasanmistir.

e Dogalgaz fiyatlarinda, Mart ayinda havalarin normalden daha soguk seyretmesi sebebiyle mevsimsel bazda hafif bir
artis séz konusu olmustur. Ote yandan, kiiresel ekonomik aktiviteye iliskin belirsizlikler, orta vadede enerji fiyatlari
Uzerinde baski olusturmaya devam etmektedir.

o Degerli metaller icinde altin ve glimis fiyatlari mevcut donemde daha cok yatirimci talebi ile belirlenmektedir. Son
doénemde talebin gerilemesi nedeniyle bu metallerde gozlenen asagi yonli trendin ve orta vadede yasanan
dalgalanmalarin bir siire daha devam edecedi diisiiniilmektedir. Ote yandan, gecen ay pozitif bir seyir izleyen platin
fiyatlarinin da Mart ayinda geriledigi gortilmektedir.

e (Ote yandan kiiresel platin iiretiminin yaklasik %75'ini gerceklestiren Giiney Afrika'daki tesislerde iiretimin azalmasi ve
endistriyel amacl platin talebinin artmasi sebebiyle, bu iriinde fiyatlarin kismen artmasi beklenmektedir. Benzer
sekilde, Uretiminde Rusya’nin sz sahibi oldugu paladyumun da yili talep fazlasi ile kapatacagi ve buna bagl olarak
fiyatlarin bir miktar yiikselecedi tahmin edilmektedir.

e Halen endistriyel metallerde gozlenen asagi yonli trende uyumlu hareket eden aliiminyum fiyatlarinin, mevcut
durumda etkili olan arz fazlasina ragmen gelecek aylarda talebin giiclenmesi paralelinde toparlanabilecedi
ongortilmektedir. Diger taraftan, bakir fiyatlarindaki olasi bir toparlanmanin ise zaman alabilecedi diisiiniilmektedir.

e Martayinda msir fiyatlari bir miktar artis kaydetmis olmakla birlikte, bu hareketin gecen yilki kurakhgin ardindan, bu yil
beklenen iiretim artisi paralelinde sinirli kalabilecedi diisiiniilmektedir. Ote yandan, halihazirda fiyatlarin “asiri degerli”
seviyelerde bulunmasinin da, fiyatlardaki olasi asagi yonli harekete destek verecedi ongériilmektedir.

e 2013 basindan itibaren diisiis ediliminde olan bugday fiyatlarinin, éniimiizdeki aylarda gorece istikrarl seyreden arz-
talep kosullari paralelinde yatay seyredebilecedi; uzun vadede ise dlizeltme hareketi ile bir miktar gerileyebilecedi
tahmin edilmektedir.

e Pamuk fiyatlari yilin ilk ceyregdinde, 2012 yilsonuna gére énemli bir artis kaydetmistir. Oniimiizdeki dénemde pamuk
fiyatlarinin seyrinde, diinya toplam rezervinin yariya yakinini elinde bulunduran Cin'in pamuk ithalatina devam ya da
stoklarini eritme yoéniinde alacadi kararlarin etkili olmasi beklenmektedir.

e Yillik bazda 6nemli dlclide gerilemekle birlikte Mart ayinda kismen toparlanma sinyalleri veren kahve fiyatlarindaki
hareketin piyasanin gorece dengeye gelmesi nedeniyle gelecek aylarda sinirli kalabilecedi diistinilmektedir.

e Brezilya ve Arjantin'de baslayacak olan hasat sezonu ile diger uretici ABD'de Uretim beklentisinin yliksek olmasi
sebebiyle, halihazirda yliksek seviyelerde seyreden soya fasulyesi fiyatlarinin bir miktar geriledigi diistiniilmektedir.

e 2012 yilsonundan itibaren gerileme egiliminde olan seker fiyatlari, Mart'ta hafif bir artis kaydetmistir. Diinyanin en
biiyiik seker Ureticisi olan Brezilya'da lojistik faktdrlerden kaynaklanan olasi maliyet artislarinin, kisa vadede fiyatlari
yukari cekme olasilidi bulunmaktadir. Diger taraftan, sektdrdeki Gretim fazlasinin fiyatlar orta vadede baski altinda
tutmasi da s6z konusu olabilecektir.

e Onemli tiiketicilerden olan Avrupa'da ekonomik gériiniimiin hala zayif aktiviteye isaret etmesi, kakao talebine iliskin
beklentileri olumsuz etkilemektedir. Diger taraftan, Uluslararasi Kakao Orgiitii'niin tahminlerine gére, stoklarda
yasanmasl beklenen diislis paralelinde 2013-2014 sezonunda sektorde arz kisintisi olabilecektir. Piyasa dengesinin
olusacadi noktada, fiyatlarin mevcut seviyelerde kalacadi ve yataya yakin bir seyir izlenebilecedi 6ngériilmektedir.

e Beyaz et fiyatlarinin aylik ve yillik bazda pozitif bir seyir izledigi dikkat cekmektedir.
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EMTIA PiYASALARINDA BEKLENTILER

e Kiresel ekonomik aktivitenin, dnceki yil gérece hiz kesmekle birlikte artmaya devam etmesi, enerji talebini
desteklemistir. Bu dogrultuda, zaman zaman dalgalanma gdstermekte birlikte petrol ve dogalgaz talebinin orta
vadede mevcut seviyesini koruyacagi tahmin edilmektedir.

e Kiresel ekonomik aktivitenin artmaya devam edecedi 6ngorisi ile endlistriyel metallere yonelik talebin bir miktar
giiclenmesi beklenmektedir. Endiistriyel metal Ureticilerinin kapasite artirim planlarini kismaya baslamasi da, fiyatlarda
daha fazla gerileme yasanmayacadi beklentilerini desteklemektedir. Ancak kiiresel bliylimeye iliskin 6ngdriiler belirgin
bir sekilde artmadigi siirece fiyatlarda hizli ylkselisler éngoriilmemektedir. Diger yandan degerli metallerde ilimli
kiiresel ekonomik toparlanma tahminlerine bagli olarak enflasyona iliskin beklentilerin de kontrol altinda oldugu
kosullarda fiyatlarin baski altinda kalmaya devam edecedi disiintilmektedir.

e Tarim iriinleri icinde tahil ve yagh tohumlarin iretiminin, gecen sezonda piyasa kosullarinin olumlu seyretmesi
paralelinde énlimlizdeki ddnemde de artacadi tahmin edilmektedir. Kakao ve pamuk piyasasinin gérece istikrarl bir
seyir izledigi, buna karsilik seker ve kahvede ise iretim fazlasi bulundugu ve Uriin fiyatlarinin bu durumdan
etkilenebilecedi disiintlmektedir.

EMTIA FiYATLARI: Gerceklesme ve Tahminler

Gerceklesme Tahmin
2000 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2020 2025
e |
Ham Petrol* USD/varil 28 79 104 105 102 102 102 101 102
Komiir USD/ton 26 99 121 96 93 91 390 95 100
Dodalgaz (ABD)  USD/milyon btu 4 4 4 3 4 4 5 6 7
Kakao cent/kg 91 313 298 239 235 232 230 225 220
Kahve cent/kg 192 432 598 411 380 370 360 355 350
Cay cent/kg 188 288 292 290 285 288 291 308 325
Soya Yadi USD/ton 338 1.005 1.299 1.226 1.200 1.100 1.050 1.025 1.000
Misir USD/ton 89 186 292 298 290 270 250 240 230
Piring USD/ton 202 489 543 563 540 520 500 490 480
Bugday USD/ton 114 224 316 313 320 300 270 272 275
Kirmizi Et cent/kg 193 335 404 414 410 360 315 355 390
Beyaz Et cent/kg 131 189 193 208 201 201 201 204 205
Seker cent/kg 18 47 57 48 45 40 38 37 35
Tomruk USD/metre kiip 275 429 485 451 450 457 465 505 535
Pamuk cent/kg 130 228 333 197 180 190 200 224 250
Kaucuk cent/kg 67 365 482 338 330 325 320 310 300
Tutln USD/ton 2.976 4.333 4.485 4.294 4.200 4,100 4.000 4.050 4.100
et . |
Aluminyum USD/ton 1.549 2.173 2.401 2.023 2.200 2.400 2.500 2.693 2.900
Bakir USD/ton 1.813 7.535 8.828 7.962 7.800 7.400 7.000 6.899 6.800
Demir Cevheri USD/kuru ton 29 146 168 128 130 132 135 142 150
Kursun cent/kg 45 215 240 206 210 215 220 225 230
Nikel USD/ton 8.638 21.809 22910 17.548 18.000 18200 18.500 20.851 23.500
Kalay cent/kg 544 2.041 2.605 2.113 2.200 2.250 2.300 2.538 2.800
Cinko cent/kg 113 216 219 195 210 220 230 240 250
Altin USD/troy ons 279 1.225 1.569 1.670 1.600 1.550 1.500 1.396 1.300
GUmis cent/troy ons 495 2.015 3.522 3.114 3.100 2.950 2.800 2.646 2.500

Kaynak: Diinya Bankasi (Ocak 2013) * Brent, WTI ve Dubai petrolleri spot fiyatlar ortalamasidir.
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Emtia Fiyatlarinda Degisim Oranlari (Mart2013)
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Kaynak: Diinya Bankasi * Brent, WTI ve Dubai petrolleri spot fiyatlari ortalamasidir.
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Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler
kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi
konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamaldir. Bu raporda yer verilen goris ve
degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan
uzmanlarin kisisel gériis ve dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, goriis ve
degerlendirmelerin dogru, dedismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is
Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor
ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir
sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir
amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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