Ayhk Emtia Biilteni

Eyliil 2015

o Emtia fiyatlari genel endeksi Agustos ayinda da asadi yonli bir seyir izleyerek bir énceki aya gore %9,4
oraninda geriledi. Uriin bazinda degerlendirildiginde Agustos ayinda herhangi bir emtianin 6ne cikmadid,

emtia fiyatlarindaki disiistin genele yayildigiizlendi.

e Agustos ayinda basta Cin olmak tizere, gelismekte olan lilkelere yonelik belirsizliklerin artmasi kiiresel risk
algilamasinda bozulmaya neden olurken, VIX endeksi son 4 yilin en yliksek seviyesine ulasti.

e Ekonomik aktivitenin zayiflayan bir performans sergiledigi Cin'de, finansal piyasalardaki dalgalanmanin
son haftalarda yogunlasmasi ve bu gelisme karsisinda alinan dnlemlerin tlkede iktisadi faaliyeti daha da
zayiflatacagi yonindeki beklentiler, diinya genelinde emtia fiyatlarinin kiresel krizden bu yana en diisik
seviyesine gerilemesini beraberinde getirdi.

e Petrol dretiminin ylksek diizeylerde seyrettiji mevcut konjonktiirde kiiresel bliyiimeye yonelik asagi
yonli risklerin artmasi, diinyada enerji fiyatlarinin son 10,5 yilin en diislik seviyesine gerilemesine neden

oldu.
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* Enerji disi endeksin alt endeksleri arasinda yer almaktadir.
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EMTIA PiYASALARINDA SON GELiSMELER

e Agustos ayinda ham petroliin varil fiyati bir onceki aya gore %15,9 oraninda gerilerken, fiyattaki yillik
diisiis %54,3 diizeyine ulasti. OPEC iilkelerindeki iiretimin tahminleri asmasi ve iran'in éniimiizdeki
donemde petrol ihracatina baslayacadi yonlindeki haberler kiiresel piyasalarda arzin canh bir seyir
izledidine isaret etti. Ayrica, Uluslararasi Enerji Ajansi'nin yayimladigi rapora goére ABD, Irak ve Rusya'nin
rekor seviyelere ulasan petrol tretimleri nedeniyle petrol fiyatlarinin 2016 yilinda da disuk seviyelerde
kalmasinin beklendidi gordlda.

« Oncekiaylarda keskin diisiisler kaydeden demir cevheri fiyatlari Agustos ayinda %7,7 yiikselis kaydetti.
Demir fiyatlarindaki bu yikseliste diinyanin dnemli lreticilerinden Avustralya ve Brezilya'nin demir
ihracatini azaltici yonde adim atmalari etkili oldu.

o Bakir ve nikel gibi endistriyel metal fiyatlar Cin kaynakh endiseler ve iretim maliyetlerinde yasanan
distis paralelinde Adustos ayinda aylk bazda sirasiyla %6 ve %9 oraninda geriledi. Boylelikle bakir
fiyatlarindaki yilhk distis %26,8'e ulasirken, nikel fiyatlarindaki diisis %40’ ast.

e Yiksek stok seviyesi ve zayif talep gériinimu aliiminyum fiyatlarinin da gerilemesine neden oldu. Ayhk
bazda %5,6 oraninda gerileyen aliminyum fiyatlarinda yillik diisiis %23,8 diizeyinde gerceklesti.

e Fedin Eylll ayl toplantisinda politika faizini artiracadi yoniindeki gorislerin gliclenmesiyle birlikte
Adustos ayinin ilk haftalarinda gerileme egiliminde olan altin fiyatlar izleyen haftalarda yatirimcilarin
guvenliliman arayislarindan destek bularak kayiplarinin biyuk bir kismini telafi etti. Bdylece, altin fiyatlari
Agustos ayinda %0,9 ile sinirli bir diistis kaydetti.
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o Kiresel krizden bu yana en diislik seviyesine gerileyen kalay fiyatlari Agustos ayinda %0,6 oraninda
yikselis kaydetti. Endonezya’da zayif lretim ile gerileyen kalay stoklari bu gelismede etkili oldu.

Kaynak: Diinya Bankasi, Reuters *Brent, WTI ve Dubai petrolleri spot fiyatlari ortalamasidir.
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EMTIA PiYASALARINDA SON GELiSMELER

e Olumlu hava kosullarinin da etkisiyle rekolteye yonelik iyimserligin arttigi tarim iiriinlerinde fiyatlar
Adustos ayinda geriledi. Gectigimiz ay tanm Uriinleri fiyat endeksi aylik bazda %3,6'lik diislis kaydetti.

e Dilinyanin énemli misir ve soya Ureticileri arasinda bulunan ABD'de yliksek hasat beklentisiyle birlikte
fiyatlar Agustos ayinda bir 6nceki aya gore sirasiyla %9,5 ve %5,7 oraninda geriledi.

o Onceki ddnemlerde nispeten yatay bir seyir izleyen palm yad fiyatlari Agustos ayini %13,2'lik diistisle
tamamlayarak fiyati en fazla gerileyen tarimsal trlin oldu. Bu gelismede, diinyanin en btk palm yadi
ithalatcisi Cin'e yonelik artan belirsizlikler etkili oldu.

e Avrupa ulkelerindeki tiretimin daralmasi nedeniyle yiikselis ediliminde olan zeytinyagi fiyatlar, Ajustos
ayinda ayhk bazda %10'un lzerinde artis kaydederek bu edilimini 5. ayina tasidi. Yurt disindaki
gelismelerden benzer yonde etkilenen yurt ici piyasalarda da zeytinyadi fiyatlarindaki artis %5,2 olarak
kaydedildi. Yillk bazda de@erlendirildiginde ise yurt icinde zeytinyadi fiyatlari 93,9 oraninda yiikseldi.
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e Gectigimiz aylarda gerileme ediliminde olan kirmizi et fiyatlari Agustos ayinda arzin disiik olmasi
nedeniyle bir 6nceki aya kiyasla %4,2 oraninda artti. Bdylece, diinyada kirmizi et fiyatlarindaki yilhk diistis
%18,1 oraninda gerceklesti. Yurt icinde ise, kirmizi et fiyatlari énceki aylarin aksine nispeten yatay bir
seyir izledi. Bu gelismede, yaklasan Kurban Bayrami oncesi arz yonli baskilarin arttigi kirmiz et
piyasasinda karkas et ithalati yapilmasi etkili oldu.

Kaynak: Diinya Bankasi, TUIK




] N
TURKIYE $ BANKASI

Aylik Emtia Bilteni

EMTIA PiYASALARINDA BEKLENTILER

e Diinyanin en biylk emtia tiketicisi Cin'e yonelik belirsizliklerin siirmesi, enerji ve metal fiyatlarinin
gerilemesinde etkili oldu. Buna karsilik Fed'in Eyliil ayi toplantisinda faiz artirnmina gitmemesinin ardindan
iyilesme kaydeden kiresel risk algilamasi, talep goriinimiine iliskin olumlu beklentileri destekledi.

e Sanayi sektériinde yodun bir sekilde kullanilan bakir fiyatlarinin éniimizdeki donemde yukan yonli bir
seyir izleyebilecedi yoniindeki haberler on plana cikiyor. Dlinyanin en biytk bakir dreticisi Sili'de
madencilik sektoriinde yapilan yatirrm harcamalarninin gerileyen metal fiyatlarina paralel bir sekilde
diismesi de kiiresel bakir arzinin azalabilecedine isaret ediyor.

e Basta budday ve misir olmak Uzere, rekolteye yonelik olumlu beklentiler tarimsal emtia fiyatlarinin
gerilemesinde etkili oluyor.

EMTIA FiYATLARI: Gerceklesme ve Tahminler

Tahmin
2016 2017

Gerceklesme
2000 2012 2013

2014 2015 2020

Ham Petrol* USD/varil 28 105 104,1 96 58 61 64 72
Komiir USD/ton 26 96 84,6 70 58 60 61 66
Dogalgaz (Avrupa) USD/milyonbtu 4 12 11,8 10 8 8 8 8
Kakao USD/kg 09 2.4 2.4 31 3,0 2.9 2.8 2,6
Kahve USD/kg 19 4,1 31 4,4 3,7 37 37 3,6
Cay USD/kg 19 29 29 2,7 2,7 2,7 2,7 2.9
Soya Yadi USD/ton 338 1.226 1.057,0 909 780 800 820 883
Misir USD/ton 89 298 259,4 193 175 179 183 196
Piring USD/ton 202 563 505.9 423 400 401 402 405
Bugday USD/ton 114 313 312,2 285 235 238 242 252
Kirmizi Et USD/kg 19 4,1 4,1 5.0 4,5 4,5 4,4 4,4
BeyazEt USD/kg 13 21 2.3 2.4 2.5 2.5 2.4 24
Seker USD/kg 0.2 05 0.4 0.4 0.3 0.3 0.3 0.3
Tomruk USD/metre kiip 275 451 4635 465 390 400 410 442
Pamuk USD/kg 13 2,0 2,0 1.8 1,6 1,7 1,7 19
Kauguk USD/kg 0,7 3.4 2,8 2,0 1,8 19 19 2,2
Titln USD/ton 2.976 4302 4.589,0 4,999 4,900 4,858 4.817 4,696

Aluminyum USD/ton 1.549 2023 18470 1.867 1.765 1.804 1.845 1.971
Bakir USD/ton 1.813 7.962 7.332,0 6.863 5.850 5.956 6.064 6.399
Demir Cevheri USD/kuru ton 29 128 135,0 97 55 57 59 64
Kursun USD/ton 454 2.065 21400 2.095 1.875 2.100 2131 2.228
Nikel USD/ton 8.638 17548 15.032,0 16.893 13.000 13.572 14.170 16.125
Kalay USD/ton 5.436 21126 22.283,0 21.899 16.100 16.685 17.290 19.243
Cinko USD/ton 1.128 1.950 1.910,0 2.161 2.125 2.400 2432 2.529
Altin USD/troy ons 279 1.670 1.411,0 1.266 1.175 1.156 1.138 1.084
Glmis USD/troy ons 5 31 23,8 19 16 16 16 16
Platin USD/troy ons 545 1.551 1.487,0 1.384 1.100 1.135 1.170 1.285

*Brent, WTI ve Dubai petrolleri spot fiyatlari ortalamasidir.

Kaynak: Diinya Bankasi, IMF
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Emtia FiyatlarindaDegisim Oranlari (Agustos 2015)
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*Brent, WTI ve Dubai petrolleri spot fiyatlar ortalamasidir.
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Tiirkiye is Bankasi A.S - iktisadi Arastirmalar Béliimii

izlem Erdem - Bé6liim Miidiirii
izlem.erdem@isbank.com.tr

Alper Giirler - Birim Miidiirii Ash Sat Sezgin - Uzman
alper.gurler@isbank.com.tr asli.sat@isbank.com.tr
H. Erhan Giil - Mudiir Yrd. Bora Cevik - Uzman
erhan.gul@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
Dilek Sarsin Kaya - Uzman Ahmet Asarkaya - Uzman Yrd.
dilek.kaya@isbank.com.tr ahmet.asarkaya@isbank.com.tr

Bltlin yayinlarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler
kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi
konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamaldir. Bu raporda yer verilen goris ve
dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan
uzmanlarin kisisel goriis ve dederlendirmeleridir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, goriis ve
degderlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is
Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor
ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir
sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir
amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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