Aylik Emtia Biilteni

Ocak 2017

e Emtia fiyatlari genel endeksi Aralik ayinda enerji ve metal fiyatlarindaki hizli yikselisin etkisiyle aylk
%7,5 artt1. Boylece yil genelinde endeksteki artis %26,4 olarak gerceklesti.

e Enerji fiyatlar, 30 Kasim’da Viyana'da gerceklestiriien OPEC toplantisinda dye Ulkelerin Gretim
kesintisinde uzlasmasi ve ham petrol Ureticisi diger Ulkelerin de kesintiye katilacagini agiklamasinin
etkisiyle %15,1 yukseldi. Son (g aydir yUkselisini slrdiren dogalgaz fiyatlari da enerji fiyatlarindaki
artisi destekledi. Enerji fiyatlarinin son dénemde yikselen trendi ABD’de petrol ve dogalgaz kuyu
sayisinin da hizla artmasina sebep oldu. Atil kapasitenin yiksek oldugu ABD’de kaya gazi Uretiminin

seyri de piyasalar tarafindan yakindan takip ediliyor.

e 2016 yilinin son ayinda enerji disi emtia fiyatlari, tarimsal Grin fiyatlarindaki gerilemeye ragmen metal
fiyatlarindaki %2,8’lik yukselisin etkisiyle sinirli da olsa artis gosterdi. Kasim ayinda sert bir sekilde
yUkselen bakir ve demir cevheri fiyatlarindaki bu hareketin Aralik ayinda da slrmesi metal

fiyatlarindaki artisi destekledi.

EMTIA FIYAT ENDEKSLERI (2010=100)
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Kaynak: Dinya Bankasi, IMF *Enerji disi endeksin alt endeksleri arasinda yer almaktadir.



Aylik Emtia Bulteni TURKivE$aANKAs-

EMTIA PIYASALARINDA SON GELISMELER

e Kasim sonundaki OPEC toplantisinda ham petrol Uretiminin ginltk 1,2 milyon varil dtsUrilmesi
kararlastirildi. Ocak 2017’de uygulanmaya baslayan karar kapsaminda blyuk 6lciide Suudi Arabistan
ve Korfez llkelerinin kesintiye gittigi gozleniyor. Uretimde kesinti kararindan muaf olan Libya ve
Nijerya’nin ham petrol Uretiminde yil basindan itibaren bir degisim goriilmezken, iran’in Gretimini
artirdigl kaydediliyor. Ote yandan, en biyik OPEC disi ham petrol Ureticisi Rusya’nin da kesintiye
basladig biliniyor. OPEC Uyesi olan/olmayan Ulkelerin 2001 yilindan bu yana ilk defa aldigi Gretimde
kesinti yapma kararinin ne kadar uygulandigi piyasalar tarafindan yakindan izleniyor.

e Cin’in Nisan ayinda komur Uretimine getirdigi kisitlamalarin ardindan kémdr fiyatlari sert bir sekilde
ylkselmeye baslamisti. Elektrik santrallerinde kullanilan termal kdmur ve celik Gretiminde kullanilan
kok komuru fiyatlarindaki artisin firmalari ithalata yonlendirmesi ve kapanan kémir madenlerinin bir
kisminin tekrar acilmasi tGzerine Cin hdkimetinin Aralik ayinda madenler Gzerindeki yaptirimlarini bir
miktar hafifletmesiyle kdmdr fiyatlari Aralik ayinda %13,4 geriledi. Hava kirliligiyle micadele eden Cin
hikimeti komdir Uretim kapasitesini agresif bir sekilde azaltmayi hedefliyor.
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e Turkiye'de komdr Uretimi yillara gore gerilerken, 2015 yilinda kiresel komur fiyatlarinin distk seyri ve
izlenen enerji politikalari 2016’da kémdur ithalatini yikseltti. 2016 yili icinde elektrik Gretiminde
komardn payinin %20'nin tzerine ¢ikmasi, sektorin en gok komur ithalati yaptigi Glke olan Kolombiya
komdar fiyatlarina hassasiyetini artirdi. Cin’deki arz kisitlamalariyla yikselen kiresel kémdar fiyatlarinin
sektorde maliyetleri ve elektrik fiyatlarini yukari yonla baskiladigi gbzleniyor.

o Demir cevheri hari¢c endUstriyel metal fiyatlar artis Aralik ayinda hiz kesti. Ote yandan, ABD baskanlik
segimleri sonrasinda kiresel piyasalarda glgclenen dolar ve ABD 10 yillik tahvil faizlerindeki hizl
ylkselis nedeniyle altin fiyatlari baski altinda kaldi.

Kaynak: Diinya Bankasi, IMF, Reuters, TEIAS (*) Kolombiya termal kémiir fob fiyat.

Ocak 2017 2




Aylik Emtia Bulteni wnxivs$mms-

EMTIA PIYASALARINDA SON GELISMELER

e Tarimsal UrUn fiyatlari endeksi Aralik ayinda sinirli bir disus sergiledi. Endeks, 2016 yil genelinde tahil

rekoltesindeki yikselisin yani sira buyUtkbas ve kiimes hayvanlari et fiyatlarindaki distk seyirle birlikte
2015 yili ortalamasinin altinda kald.

e Kuresel bitkisel yag fiyatlari 2016 yilinda karisik bir goriinim sergiledi. Yil genelinde gerileyen zeytin
yagl ve aycicek yagl fiyatlarina karsin palm yagi ve soya yagi fiyatlarindaki artislarin etkisiyle yikseldi.
Dinya genelinde dusen stoklar, ABD, Arjantin ve Endonezya’da biyodizel kullanimi icin artan talep
soya yag fiyatlarindaki artista etkili oldu. Palm yag fiyatlari ise, arz kisitlarinin yani sira diinyanin en
blylk Ureticilerinden Malezya’da ihracattan alinan vergilerin duslrileceginin acgiklanmasiyla artan
kiresel taleple birlikte Aralik ayinda %3,7 yikseldi.
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e Kahve, Aralik ayinda %12,1 ile gida grubunda fiyati en fazla disen Urtn oldu. Dinyanin en buylik
kahve Ureticisi olan Brezilya’da son donemde beklentilerin Gzerinde gerceklesen rekolte fiyatlardaki
distste etkili olurken, 2017 vyil basindan itibaren Glkede etkili olan kurakligin fiyatlari tekrar
yikseltecegi tahmin ediliyor. Ote yandan, Brezilya’nin seker kamisi Gretimindeki artis fiyatlarin Aralk
ayinda %8,8 gerilemesine neden oldu. ABD Baskanlik secimi sonrasinda Brezilya realinin dolara karsi
deger kaybetmesi de seker fiyatlarindaki distste etkili olurken, realdeki zayif seyrin slirmesi halinde
Ulkenin kahve, kakao, seker ve soya fasulyesi ihracatinin olumlu etkilenmesi bekleniyor.

e Kauguk fiyatlari Cin’de gozlenen talep biyumesiyle aylik bazda %16,2 artis gostererek Aralik ayinda
ham petrolin ardindan fiyat en fazla ylikselen emtia oldu.

Kaynak: Dlnya Bankasi, IMF, Reuters
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Aylik Emtia Bulteni TURKivE$BANKAs-

EMTIA PIYASALARINDA BEKLENTILER

e ABD’nin yeni baskani Trump’in Trans-Pasifik Ortakligi'ndan (TPP) ¢ekilmesi ve Kuzey Amerika Serbest
Ticaret Anlasmasi’nin (NAFTA) gozden gegirilecegini aciklamasi, ABD'nin dis ticarette korumaci bir
tavir sergileyecegi yonindeki gorisleri destekliyor. Ote yandan, Trump’in uygulayacagi maliye
politikasina iliskin belirsizliklerin doviz kurlarinda dalgalanmaya sebep olmasi, emtia ihracatgisi
Ulkelerde zayiflayan yatirimlar ve gelismekte olan Ulkelerde 6zel sektorin hizli artan borg yikindn
2017’de emtia talebini baskilayacagi tahmin ediliyor.

e 2016 yilinda %6,7 ile son 26 yilin en yavas seviyesinde blylyen Cin’de, rekor seviyede izlenen demir
cevheri stoklarinin yani sira kiresel Gretimdeki artisa bagh olarak fiyatlarin 2017’de baski altinda
kalmasi bekleniyor.

EMTIA FIYATLARI: Gergeklesme ve Tahminler

Gergeklesme Tahmin

2000 2014 2015 2016 2017 2018 2020 2025
Ham Petrol* USD/varil 28,2 96,2 50,8 42,8 55,0 60,0 62,9 71,0
Kémur USD/ton 26,3 70,1 57,5 65,9 70,0 60,0 55,4 57,7
Dogalgaz (Avrupa) USD/milyon btu 3,9 10,1 7,3 4,6 5,0 5,2 5,6 6,7
Kakao USD/kg 0,9 3,1 3,1 2,9 2,6 2,6 2,7 2,8
Kahve USD/kg 1,9 4,4 3,5 3,6 3,6 3,6 3,6 3,5
Cay USD/kg 1,9 2,7 2,7 2,6 2,8 2,8 2,8 2,9
Soya Yagi USD/ton 338 909 757 809 900 907 922 960
Misir USD/ton 89 193 170 159 160 163 170 189
Piring USD/ton 202 423 386 396 385 389 397 418
Bugday USD/ton 114 285 204 167 150 156 167 200
Kirmizi Et USD/kg 1,9 49 4,4 3,9 4,0 4,0 4,0 4,1
Beyaz Et USD/kg 1,3 2,4 2,5 2,5 2,4 2,4 2,4 2,3
Seker USD/kg 0,2 0,4 0,3 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4
Tomruk USD/metreklp 275 465 389 387 380 385 395 422
Pamuk USD/kg 1,3 1,8 1,6 1,6 1,7 1,7 1,8 2,0
Kaucuk USD/kg 0,7 2,0 1,6 1,6 2,1 2,1 2,2 2,3
Tatun USD/ton 2976 4991 4908 4.813 4900 4.868 4.805 4.650
Aluminyum USD/ton 1.549 1.867 1.665 1.604 1.700 1.734 1.804 1.992
Bakir USD/ton 1.813 6.863 5510 4.868 5.400 5.509 5.733 6.335
Demir Cevheri USD/kuru ton 28,8 96,9 55,8 58,4 65,0 55,0 55,8 57,9
Kursun USD/ton 454 2.095 1.788 1.867 2.200 2.208 2.223 2.261
Nikel USD/ton 8.638 16.893 11.863 9.595 11.000 11.518 12.627 15.892
Kalay USD/ton 5436 21.899 16.067 17.934 20.000 20.216 20.656 21.796
Cinko USD/ton 1.128 2.161 1.932 2.090 2.650 2.800 2.729 2.559
Altin USD/troy ons 279 1.266 1.161 1.249 1.150 1.138 1.114 1.055
GUmus USD/troy ons 5,0 19,1 15,7 17,1 16,5 16,5 16,4 16,2
Platin USD/troy ons 545 1.384 1.053 987 1.000 1.032 1.098 1.283

Kaynak: Dlnya Bankasi * Brent, WTI ve Dubai petrolleri spot fiyatlari ortalamasidir.
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Aylik Emtia Bulteni TURKiYE$BANKASI

Emtia Fiyatlarinda Degisim Oranlari (Aralik 2016)
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Kaynak: Dinya Bankasi, IMF * Brent, WTI ve Dubai petrolleri spot fiyatlari ortalamasidir.
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* Brent, WTI ve Dubai petrolleri spot fiyatlari ortalamasidir.

Kaynak: Dinya Bankasi, IMF
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Aylik Emtia Bulteni TURKivE$aANKAs-

Turkiye is Bankasi A.S - iktisadi Arastirmalar Bélimi

Izlem Erdem - BOIUm Mudurd Asli GOksun Sat Sezgin - Uzman
izlem.erdem@isbank.com.tr goksun.sat@isbank.com.tr
Alper Gurler - Birim Mudiru Bora Cevik - Uzman
alper.gurler@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
H. Erhan Gl - Muddr Yrd. Ahmet Asarkaya - Uzman
erhan.gul@isbank.com.tr ahmet.asarkaya@isbank.com.tr
Dilek Sarsin Kaya - Uzman Ayse Betil Oztirk - Uzman Yrd.
dilek.kaya@isbank.com.tr betul.ozturk@isbank.com.tr

BUtln yayinlarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan glivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler
kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi
konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goris ve
degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan
uzmanlarin kisisel gériis ve dederlendirmeleridir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve
degerlendirmelerin dogru, dedismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is
Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor
ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir
sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir
amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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