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ABD’den gliglii veri aciklamalari...

Eylal ayinda ABD’de yasanan kasirgalar nedeniyle ekonomik aktiviteye yonelik belirsizlikler artmis ve bu gelismenin
Fed’in para politikas! Gzerindeki olasi etkileri yakindan takip edilmisti. Gegen haftanin ilk yarisinda agiklanan veriler
ABD ekonomisindeki yavaslamanin gecici olduguna isaret ederek dolarin kiiresel piyasalarda deger kazanmasina
uygun bir zemin hazirladi. Eylal ayinda dayanikli mal siparisleri ve konut satislari verileri beklentilerin lzerinde
gercekleserek ABD'de tiketim harcamalarinin glclendigine isaret etti. Ekim ayinda 6nct PMI bilesik endeksi 55,7
dizeyinde gerceklesti. Boylece, 6nci verilere gore ABD’de iktisadi faaliyet Ocak ayindan bu yana en hizli biylimesini
kaydetti.

Haftanin son islem glninde kiresel piyasalar ABD 3. ceyrek GSYH blylme verisine odaklandi. Bu donemde ABD
ekonomisinin bir dnceki yilin ayni dénemine gore %3 ile beklentilerin tzerinde biyidigi aciklandi. Ozel tiketim
harcamalari ve stoklardaki artislar bu gelismede etkili oldu. Ote yandan, net ihracat kaleminin biyimeyi azaltici
yonde etkiledigi gorildu.

ABD’den gelen giicli verilerin yani sira Trump yonetiminin vergi reformunda yol kat etmesi faizlerin yikselmesine
neden oluyor. Gegen hafta ABD 10 yillik Hazine tahvillerinin faizi %2,47 ile son 7 ayin en yiksek dizeyini test etti.
ABD dolarinin diger gelismis lGlke para birimleri karsisindaki degerini gosteren DXY endeksi 95 ile Temmuz ayindan
bu yana en yiksek dizeyine gikti.

Euro, ECB toplantisinin ardindan geriled..

Gegen haftanin en dnemli glindem maddesi ECB toplantisiydi. ECB politika faizinde degisiklige gitmezken, aylk
varhk alim miktarini 60 milyar eurodan 2018 yili basindan itibaren gecerli olmak tzere 30 milyar euroya indirdi. ECB
Baskani Mario Draghi atilan bu adimin “parasal sikilasma” olmadigini ifade etti. Draghi, Euro Alani’'nin gicld bir
gorinim sergiledigini ve ekonominin mevcut durumda daha az destege ihtiya¢ duydugunu vurguladi. ECB Baskani
varlik alim programinin halihazirda Eylil 2018e kadar sUrdlrldlmesinin planlandigini ancak, ekonomideki
gelismelere bagli olarak bu stirenin daha da uzatilabilecegini belirtti.

Fed’in bilangosunu sikilagtiracagl onimuizdeki donemde, ECB’nin nispeten gevsek para politikasi uygulamalarina
devam edecegi yonindeki gorisler euronun deger kaybetmesine neden oldu. Haftanin ilk yarisinda yatay seyreden
EUR/USD paritesi ECB toplantisinin ardindan yonind asagi cevirdi. Parite 1,16 ile son 3 ayin en disUk seviyesine
geriledi.

Petrol fiyatlarindaki yiikselis siiriiyor.

Petrol fiyatlari ylkselisini gecen hafta da strdirdl. Bu gelismede OPEC dyelerinin petrol Gretimindeki kisintinin
uzatilmasini destekledikleri yonindeki haberler etkili oldu. Brent tlrl petrolln varil fiyath 60 dolari asarak vyl
icerisindeki en vyiksek dlzeyine vyakin seyretti. Gecen hafta ABD Hazine tahvili faizlerindeki yukselisin
belirginlesmesiyle birlikte kiresel piyasalarda altin fiyatlari haftalik bazda %0,6 oraninda gerileyerek Cuma gininu
1.273 USD/ons seviyesinde tamamladi.

HAFTALIK VERILER

20.Eki  27.Eki  Degisim 20.EKi  27.Eki  Degisim
BIST-100 Endeksi 108.489 107.884 -%0,6 ¥ EUR/USD 1,1783  1,1608 %15 V
2 Yillik Gésterge Tahvil Faizi %12,31  %12,80 49bp A USD/TL 3,6704  3,7875 %3,2 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi %2,38  %2,43 Sbp A EUR/TL 43229  4,3960 %1,7 A
EMBI+ (baz puan) 316 319 3bp A  Altin (USD/ons) 1280 1273  -%06 V
EMBI+ Tiirkiye (baz puan) 281 301 20bp A Petrol (USD/varil) 58,1 60,4 %3,8 A

bp: baz puan
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TCMB para politikasindaki siki durusunu kararllikla siirdiirecegini belirtti.

Son dénemde enflasyonda gozlenen yikselisin yani sira TL'deki deger kaybinin hiz kazanmasi nedeniyle TCMB’nin
Para Politikasi Kurulu toplantisi sonrasinda yapacagl degerlendirmeler merak ediliyordu. TCMB, gectigimiz
Persembe glint gerceklestirdigi toplantisinda politika faizinde, faiz koridorunda ve gec likidite penceresi imkani faiz
oraninda degisiklik yapmadi. Enflasyonun bulundugu ylksek seviyelerin ve ¢ekirdek enflasyona iliskin gelismelerin
fiyatlama davranislarina dair risk olusturdugunu dile getiren TCMB, enflasyon gériniminde belirgin bir iyilesme
saglanana kadar para politikasindaki siki durusunu kararlilikla strdirecegini belirtti. TCMB ayrica, ekonomik
aktivitenin glclU seyrettigine atifta bulunarak Avrupa Birligi Glkelerine ihracatin dis talebi destekledigini ifade etti.

imalat sanayinde Kapasite Kullanim Orani artti.

Ekim ayinda imalat sanayinde Kapasite Kullanim Orani (KKO) gecen yilin ayni dénemine gore 1,8 puan artarak
%79,7’ye ciktl. Boylece, imalat sanayinde ekonomik aktivite son 9 yilin en gicli performansini sergiledi. Yeni
modellerin dis pazarlarda satisa strdldigt motorlu kara tasitlarinda KKO %86,2’ye cikarken, sanayi ve insaat
kaynakl talebin canli seyretmesi ana metal sanayindeki Uretim faaliyetlerini destekliyor. Ayrica, onceki aylarda
aktivitenin nispeten yatay seyrettigi tekstil ve hazir giyim sektorlerinde KKO’nun Ekim ayinda hizli yikseldigi ve
bdylece imalat sanayindeki olumlu tablonun genele yayildig gérilda.

Yurt ici piyasalarda satis baskisi artiyor.

Gegen hafta ABD dolarinin kiresel piyasalarda deger kazanmasinin yani sira Turkiye'ye yodnelik risk algisinin
bozulmasi yurt icinde satis baskisinin artmasina neden oldu. Turk eurotahvillerinin risk primleri, diger gelismekte
olan lke eurotahvillerinden (EMBI+) ayrisarak 20 baz puanlik hizh artisla 301 baz puana ulasti. Yabanci yatirimcilarin
TL cinsi varliklara azalan ilgisiyle birlikte getiri egrisinin tim vadelerde sert yikseldigi gorilda. 2 yillik gosterge
tahvilin bilesik faizi haftalik bazda 49 baz puan artti. Bdylece, gdsterge tahvilin faizi Cuma gininid %12,80 ile Mayis
2009’dan bu yana en yiiksek seviyesinde tamamladi. BiST-100 endeksi %0,6 oraninda gerilerken bankacilik
hisselerindeki satislarin belirginlesmesi dikkat cekti. @

Turk lirasindaki deger kaybi son glnlerde hiz kazandi. Gegen haftanin ilk dort islem glninde TL kur sepeti
(0,5*USD+0,5*EUR) karsisinda deger kaybetti. Bununla birlikte Cuma glnU kapanisa dogru Fed baskanliginda
Jerome Powell isminin on plana ciktigl yonindeki haberler TL Uzerindeki satis baskisini hafifletti. Powell'in Fed
baskanligl icin 6ne cikan diger aday John Taylor'a gére mevcut kontjonktirde faiz artirrmlarina daha ihtiyatlh
yaklastigi biliniyor.

Persembe glini 4,16 ile tarihi ylksek seviyesine ulasan kur sepeti haftanin son islem giiniinde %1 civarinda geriledi.
USD/TL kuru haftalik bazda %3,2 artarak 3,79 dlzeyine ulasti. EUR/USD paritesindeki gerileme TL'nin euro
karsisindaki deger kaybini bir miktar sinirladi. Haftalik bazda %1,7 artan EUR/TL kuru haftayl 4,40 dizeyinde
tamamlad.

Bu hafta kiresel piyasalarda Fed’in, BoJ'un ve BoE’nin para politikasi toplantilari yakindan takip edilecek. Cuma
ginl Trump’in yeni Fed baskani adayini agiklamasi bekleniyor. Yurt icinde ise dis ticaret dengesi ve enflasyon
rakamlari aciklanacak. Ayrica TCMB Carsamba glnd yilin son enflasyon raporunu yayimlayacak.
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SEKTOREL GELISMELER

Konut satislarinda hizli arts...

Eylal ayinda Tirkiye genelindeki konut satislari gecen yilin ayni donemine gore %28,8 oraninda artarak 140 bin adet
oldu. ilgili dénemde konut satislari aylik bazda verilerin yayimlanmaya baslandigi 2013 yilindan bu yana en iyi Eylil
ayl performansini sergiledi. Konut piyasasinda yasanan bu canlanmada yapilan kampanyalarin yani sira tapu
harclarinda yapilan gegici indirimlerin sonra ermesinin dncesinde talebin canlanmasi etkili oldu. Konut kredisi
faizlerindeki degisimlere karsi duyarliligi yiksek olan ipotekli konut satislari yillik bazda %3,7 gerilerken, diger konut
satiglari yari yariya artarak 100 bin adede ulasti. Eylul ayinda yeni konut satislart %37,4 yikselisle 70 bin adet
dizeyinde gerceklesti.

Yurt icinde ¢elik Gretimi artiyor.

Turkiye ekonomisindeki glicla seyir celik talebini destekliyor. Ocak-Eylil déneminde, Tlrkiye'de gelik Gretimi gecen
yilin ayni dénemine gbre %13,5 oraninda artarak 27,7 milyon ton seviyesinde gerceklesti. Genel olarak insaat
sektoriinde kullanilan kutik celik Uretimi %9,9 yikselirken; basta motorlu kara tasitlari olmak Uzere sanayi
sektoriine girdi saglayan slab celik Gretimi %22,1 oraninda artis kaydetti.

Ote yandan, gecen hafta ABD, Tirkiye'nin de aralarinda bulundugu 7 ilkeden celik filmasin ithalatina damping
sorusturmasi baslattl. Kesin kararini 2018 yili basinda agiklayacak olan ABD Ticaret Bakanligi'nin Turk Ureticilere
%2,8-8,0 araliginda degisen oranlarda ek ithalat vergisi uygulamasi bekleniyor. 2016 yilinda Turkiye ABD’ye 512
milyon dolar tutarinda celik filmasin satmisti.

2018 yil tarimsal destekleri belli oldu.

2018 yilinda ciftciye 6denecek tarimsal destekler ana hatlariyla belli oldu. Maliye Bakani Naci Agbal, dnimuzdeki yil
icin bUtceden tarima ayrilan desteklerin 29,6 milyar TL seviyesinde oldugunu ifade etti. Buna gore tarimsal kaynak
bitcesinden, tarimsal destek programlari icin 14,8 milyar TL, tarim sektorl yatirm ddenekleri icin 10,1 milyar TL,
tarimsal kredi stbvansiyonu ve ihracat destekleri icin 4,7 milyar TL tutarinda 6denek ayrilacak. Tarimsal destek
programlari icerisinde hayvancilik sektori 4 milyar TL ile ilk sirada yer aliyor. Oniimuzdeki yil icin ciftciye verilecek
mazot desteginin yaklasik 2 kat artisla 1,9 milyar TL'ye cikarildigi izlenirken, glibre desteginin 553 milyon TL'ye
cekildigi goriluyor. Son yillarda rekoltenin artis kaydettigi pamukta Ureticilere verilen stbvansiyonlarin 2018 yilinda
artirilmasi éngoériliyor. Oniimizdeki yil pamuk Ureticilerine 1,5 milyar TL prim destegi verilecek. Bununla birlikte,
hububat ve bakliyat Ureticileri icin ayrilan destek miktarinin sabit tutuldugu goruldd.
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PIYASALARDAKI GELISMELER
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Kaynak: Reuters
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() NEDEN ONEMLI

JP Morgan tarafindan yayimlanan EMBI+ (Emerging Markets Bond Index Plus), uluslararasi piyasalarda islem goren ve
ihrac degeri asgari 500 milyon dolar olan gelismekte olan Ulkelerin yatirim aracglarinin getirisini lgmektedir. Yatirimcilarin
s6z konusu araglara yonelik risk algisindaki artis borclanma faizinin yikselmesine ve yerel para biriminin deger
kaybetmesine neden olmaktadir.

Yurt disi yerlesiklerin Turkiye'ye yonelik risk algisi ile USD/TL'nin gelisimi arasinda siki bir iliski bulunmaktadir. Yilin ilk
ceyreginden itibaren Tirkiye’ye yonelik risk algisindaki iyilesme TL'deki kazanglari desteklemistir. Ote yandan, son bir aylik
donemde artan jeopolitik belirsizlikler TL'nin zayiflamasina neden olmustur.
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Kaynak: JP Morgan, Reuters
HAFTALIK VERI GUNDEMI
Doénemi Piyasa Beklentisi
30 Ekim ABD Kisisel Gelirler Eylul %0,4
ABD Cekirdek PCE Eyll %0,2
Almanya TUFE (6nci) Ekim -
31 Ekim Dis Ticaret Dengesi Eylul -
Euro Alani issizlik Orani Eylul -
ABD Tuketici Given Endeksi Ekim 120,3
1 Kasim Hazine ic Bor¢ Odemesi (156 milyon TL) -
TCMB Enflasyon Raporu
Fed Toplantisi -
2 Kasim Euro Alani imalat PMI Ekim -
3 Kasim TUFE Ekim -
UFE Ekim -
ABD Tarimdis! istihdam Ekim 323 bin kisi
ABD issizlik Orani Ekim %4,3
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Tiirkiye is Bankasi A.S - iktisadi Arastirmalar Béliimii

izlem Erdem - Boliim Miidiirii Ash Sat Sezgin - Uzman
izlem.erdem@isbank.com.tr asli.sat@isbank.com.tr
Alper Giirler - Birim Miidiirii Bora Cevik - Uzman
alper.gurler@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
H. Erhan Giil - Miidiir Yrd. Ahmet Asarkaya - Uzman
erhan.gul@isbank.com.tr ahmet.asarkaya@ishank.com.tr
Dilek Sarsin Kaya - Midiir Yrd. Ayse Betiil Oztiirk - Uzman Yrd.
dilek.kaya@isbank.com.tr betul.ozturk@isbank.com.tr

Tam yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler
kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstrimanlarin alim
veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda
yer verilen goris ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Turkiye is Bankasi A.S.nin kurumsal vyaklasimini
yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Turkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgi, gorus ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir
sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde
bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan
veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan,
herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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