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Ayhk TUFE artisi beklentilerin iizerinde...

Kasim ayinda aylk TUFE artisi %1,49 ile piyasa
dngoriilerinin lizerinde gerceklesmistir. TUFE'yi aylik bazda
41 baz puan yukar ceken mevsimsel faktorlerin bunda
onemli rol oynadigi gorilmistir. Reuters anketine gére
TUFE'nin bu dénemde %1,21 oraninda artis kaydetmesi
bekleniyordu. Yurt ici UFE'deki (Yi-UFE) artis ise Kasim'da
%?2,02 dlizeyinde gerceklesmistir.

Kasim TUFE Yurtici UFE

Degisim (%) 2016 2017 2016 2017
Aylik 0,52 1,49 2,00 2,02
Yilsonuna Gore 6,78 11,16 6,76 13,91
Yillik 7,00 12,98 6,41 17,30
Yillik Ortalama 7,79 10,87 3,93 15,38

Yilhik enflasyon %12,98’e yiikseldi.

2017 yih basindan bu yana enflasyon lizerinde gozlenen
yukari yonli etkiler Kasim ayinda da devam etmistir.
Bdylece, TUFE'deki artis 2016 yil sonuna gére %11,16
olmustur. Bu oran 2009-2016 ortalamasinin yaklasik 3,8
puan lizerinde bir artisa isaret etmektedir. TUFE'ye gore
yillik enflasyon da Kasim ayi itibariyla %12,98 ile 2003 bazli
serinin en yiiksek diizeyine cikmistir.
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Gida fiyatlarinda hizh yiikselis...

Kasim ayinda tiim ana harcama gruplar enflasyonu arttirici
yonde etkide bulunmustur. Kasim ayinda en fazla fiyat
artisinin yasandigi ilk 15 drtiniin tamami gida ve giyim
gruplarindaki  driinlerden  olusmustur. Bu ddnemde,
endekste en fazla agirhda sahip olan gida ve alkolsiiz
icecekler grubu aylik enflasyonu 46 baz puan yukar
cekmistir.  Petrol fiyatlarindaki  yiikselis  egiliminin
destekledigi ulastirma grubu ile mevsimsel faktorlerin etkili
oldugu giyim ve ayakkabi gruplari da aylk enflasyona 6nemli
oranda etki etmistir. S6z konusu iki harcama grubu aylik
enflasyonu sirasiyla 33 ve 28 baz puan arttirmistir.

Harcama gruplarinin yillik enflasyona etkileri acisindan
bakildijinda ise %12,98 diizeyindeki yilik TUFE artisinin
6,47 puani qgida ve ulastirma grubundaki artislardan
kaynaklanmaktadir.

Cekirdek enflasyon yiikseliyor.

Temmuz ayindan bu yana araliksiz bicimde yiikselen
cekirdek enflasyon gdstergeleri Kasim ayinda da artmaya
devam etmistir. TCMB'nin yakindan takip ettigi 6zel kapsamh
TUFE géstergelerinden B endeksinde yillik enflasyon
%12,17 ile baz yilinin dedistigi 2003 yilindan bu yana en
yiiksek diizeyine cikmistir. C endeksinde de yillik enflasyon
%12,08 ile Ocak 2004'ten bu yana ilk defa %12 diizeyini
asmistir.
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B: islenmemis gida tiriinleri, enerji, alkollii ickiler ve tiitiin ile altin hari¢
C:Enerji, gida ve alkolstiz icecekler, alkollti ickiler, ttittin Griinleri ve altin haric

Enerji fiyatlar Yi-UFE'yi yukar cekiyor.

Kiresel dlcekte enerji ve metal fiyatlarindaki gliclii seyre ek
olarak déviz kuru gelismeleri Yi-UFE lizerinde etkili olmaya
devam etmektedir. Kasim'da aylik bazda en hizli artis
kaydeden iki alt sektdr sirasiyla kok ve rafine petrol iriinleri
ile ham petrol ve dogalgaz olmustur. Bu iki sektor Uretici
fiyatlarini Kasim'da 35 baz puan yukari ¢cekmistir. Ana metal
sektorinin katkisi ise bu donemde 41 baz puan olmustur.
Bu cercevede, Yi-UFE yillik bazda %17,3 artarak Temmuz
2008'den beri en hizli yillik artisa isaret etmistir.

TCMB'nin toplantisi izlenecek.

Petrol fiyatlarimin kiiresel olcekte glclenme egilimi
sergilemesine ek olarak TL'de go6zlenen deder kaybi
enflasyon lizerindeki yukari yonli baskinin siirmesine neden
olmaktadir. Ayrica, cekirdek enflasyon gdstergelerindeki
bozulmanin devam etmesi enflasyon beklentilerinin
kademeli bicimde bozulmasina yol agmaktadir. Bu cercevede
TUFE'nin 2017 yilini, %11'in iizerinde tamamlayabilecegini
distinyoruz. Dider taraftan, Aralik ayinda baz etkisiyle bir
miktar gerileyecedi beklentisine karsin yilik TUFE'nin
yiksek dlizeyi, TCMB'nin 14 Aralik'taki toplantisinda faiz
artirabilecegi yonindeki beklentileri gliclendirmektedir.
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Enflasyon (%)
TiiketiciFiyatlariEndeksi (2003=100) Yurtici Uretici Fiyatlari Endeksi (2003=100)
Yilsonuna Yilhk Yilsonuna Yilhk
Ayhk Gore Yillik Ortalama Ayhk Gore Yillik Ortalama
Ocak 1,10 1,10 7,24 8,80 0,33 0,33 3,28 9,59
Subat 0,71 1,82 7,55 8,77 1,20 1,53 3,10 8,79
Mart 1,19 3,03 7,61 8,70 1,05 2,60 3,41 8,03
Nisan 1,63 4,71 7,91 8,57 1,43 4,06 4,80 7,36
Mayis 0,56 5,30 8,09 8,45 111 5,22 6.52 6.98
Haziran -0,51 4,76 7,20 8,28 0,25 5,49 6,73 6.74
2013 Temmuz 0,09 4,85 6.81 8,07 -0,32 515 5,62 6.43
Adustos 0,40 5.27 714 7,88 0,98 6,19 6,21 6,14
Eyldl 0.89 6.21 7,95 7,80 1,53 7,81 6,92 592
Ekim 1,55 7,86 7,58 7,69 -0,20 7,59 5,74 5,58
Kasim 0,67 8,58 8,10 7,61 -1,42 6,06 5,25 5,33
Aralik 0,21 8,81 8,81 7,67 -0,33 571 571 5,28
Ocak 1,82 1,82 9,58 7,87 0,55 0,55 5,94 5,50
Subat -0,02 1,80 8,78 7,97 -0,20 0,34 4,47 561
Mart -0,04 1,75 7,46 7,96 0,40 0,75 3,80 5,64
Nisan 0,78 2,55 6,57 7,84 0,52 1,27 2,87 5,47
Mayis 0,58 3,15 6.58 7,71 1,48 2,77 3,25 519
Haziran 0,47 3,63 7,64 7,74 0,41 3,19 3,41 4,91
2016 Temmuz 1,16 4,84 8,79 7,91 0,21 3,41 3,96 4,77
Adustos -0,29 4,53 8,05 7,98 0,08 3,49 3,03 4,51
Eylil 0,18 4,72 7,28 7,92 0,29 3,79 1,78 4,07
Ekim 1,44 6.23 7,16 7,89 0.84 4,66 2,84 3,83
Kasim 0,52 6,78 7,00 7,79 2,00 6,76 6,41 3,683
Aralik 1,64 8,53 8,53 7,78 2,98 9,94 9,94 4,30
Ocak 2,46 2,46 9,22 7,76 3,98 3,98 13,69 4,96
Subat 0,81 3,28 10,13 7,88 1,26 529 15,36 5,87
Mart 1,02 4,34 11,29 8,21 1,04 6.38 16,09 6.89
Nisan 1,31 571 11,87 8,66 0,76 719 16,37 8,01
Mayis 0,45 6.18 11,72 9,09 0,52 7,74 15,26 9,02
2017 Haziran -0,27 5,89 10,90 9,36 0,07 7,82 14,87 9,98
Temmuz 0,15 6,05 9,79 9,44 0,72 8,60 15,45 10,94
Adustos 0,52 6.60 10,68 9,66 0,85 9,52 16,34 12,05
Eyldl 0,65 7.29 11,20 9,98 0,24 9,78 16,28 13,26
Ekim 2,08 9,52 11,90 10,37 1,71 11,66 17,28 14,47
Kasim 1,49 11,16 12,98 10,87 2,02 13,91 17,30 15,38
Aralik ™ 0,49 11,70 11,70 11,13 1,40 15,50 15,50 15,83
(T) Tahmin
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlar tarafindan gtivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S./nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
dedismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tiim
haklarimiz sakhdir.
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