
   

Güney Kıbrıs'ta bankacılık sektörünün yaşadığı sorunların Euro Alanı'na yayılacağı endişeleri küresel 

piyasalarda yatırımcıların ihtiyatlı bir tavır sergilemesinde etkili oluyor. Özellikle sorunlu Euro Alanı 

ülkelerinde mevduat sahiplerinin bankalardan büyük miktarlarda para çekebileceği endişeleri küresel 

piyasalarda finans hisseleri üzerinde satış baskısı yaratıyor. Ayrıca, uluslararası kredi derecelendirme 

kuruluşu Moody's Güney Kıbrıs bankacılık sektöründe yaşanan sorunların diğer Euro Alanı ülkelerinin 

kredi notları üzerinde aşağı yönde baskı oluşturduğunu belirtirken, Euro Alanı yetkililerinin söz 

konusu sorunun yayılmasını engelleme konusunda kendilerine aşırı güven duyduklarını vurguladı. 

Siyasi belirsizliğin halen sürdüğü İtalya'da ise hükümetin kurulma sürecine ilişkin yapılan açıklamalar 

tahvil faizleri üzerinde etkili olmaya devam ediyor. Nitekim, dün ülkede 5 ve 10 yıl vadeli tahvil faizleri 

dün 10 baz puanın üzerinde yükseldi.  Son dönemde, 2013 yılına ilişkin büyüme tahminlerinin aşağı 

yönlü revize edilmesine bağlı olarak kredi notuna ilişkin endişelerin artış gösterdiği İngiltere'de 

ekonominin 2012 yılının son çeyreğinde %0,3 küçüldüğü teyit edildi. Ayrıca, İngiltere Merkez 

Bankası bankacılık sektörünü güçlendirmek için 38 milyar USD'lik ek sermayeye ihtiyaç duyulacağını 

bildirdi.  

Dün açıklanan konut verilerine göre ABD'de Şubat ayında bekleyen konut satışları %0,4 ile 

beklentilerin üzerinde geriledi. Dün, ABD borsaları seans başında aşağı yönlü bir seyir izlerken, daha 

sonra toparlanarak günü genel olarak yatay bir seviyede kapattı.   

Bu sabah, Japonya dışındaki Asya borsaları endeksi de risk algısındaki artışa bağlı olarak aşağı yönlü 

bir seyir izliyor. Ayrıca, Çin'de Shanghai endeksi bankacılık düzenleme kurumunun sıkılaştırıcı yönde 

aldığı kararların da etkisiyle %3'e yakın geriliyor. Şubat ayında perakende satışların beklentilerin 

üzerinde gerilediği Japonya'da da Nikkei endeksi ihracatçı şirketlerin hisselerine gelen satışların da 

etkisiyle %1'in üzerinde düştü. 

Yurt içinde ise Tüketici Güven Endeksi Mart ayında bir önceki aya göre %2,3 azalarak 74,9 düzeyine 

geriledi. Mart ayında endeksin tüm alt kalemlerinde gerileme olduğu gözlendi.  

TCMB, dün gerçekleştirdiği banka ekonomistleri sunumunda kredi hacmindeki artışın 2013 yılı 

başında hızlanan sermaye girişlerine bağlı olarak ivme kazandığını belirtirken, son dönemde sermaye 

girişlerinde yavaşlama eğilimi gözlendiğini belirtti. Buna ek olarak, TCMB, Rezerv Opsiyon 

Mekanizması'nın önümüzdeki dönemde daha etkin kullanılacağını ifade etti. TCMB ayrıca, küresel 

talebin zayıf seyri ile emtia fiyatlarının görünümünün enflasyon üzerindeki baskıyı azaltacağını 

ancak, iç talep ile kredi hacmi artışının fiyatlar üzerindeki etkisinin yakından takip edileceğini açıkladı.  

Başlıca 3 kredi derecelendirme kuruluşu arasında Türkiye'ye yabancı para cinsinden en düşük kredi 

notunu veren S&P, Türkiye'nin kredi notunu BB'den yatırım yapılabilir seviyenin bir kademe altı olan 

BB+'ya yükseltirken, not görünümünü ise durağan olarak belirledi. Not artırımına gerekçe olarak, 

ülkenin güçlü mali performansında bozulma olmadan ekonomide sağlanan tedrici toparlanma 

gösterilirken, olumlu ihracat performansına da dikkat çekildi. S&P ayrıca, Türkiye'nin dış finansman 

gereksinimini istikrarlı ve sürdürülebilir ölçüde azalttığını da ifade etti. Buna ek olarak, son dönemde 

ülke içi barışın sağlanması adına atılan olumlu adımlarında yakından takip edildiği belirtilirken, söz 

konusu gelişmelerin ekonomiyi olumlu yönde destekleyebileceği vurgulandı. 

Dün, küresel piyasalardan pozitif yönde ayrışan İMKB-100 endeksi %0,27 yükselerek günü 84.195 

puandan kapattı. TL, Dolar karşısında değerini korurken, EUR/USD paritesindeki düşüşe bağlı olarak 

Euro karşısında değer kazandı. Döviz sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) 2,06 düzeyine geriledi. Dün, 8 baz 

puan yükselerek %6,41 düzeyinden kapanan 7 Ocak 2015 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi ise bu 

sabah not artırımının desteğiyle tezgâhüstü piyasalarda %6,35 düzeyine geriledi. 

Euro Alanı'na ilişkin endişeler küresel piyasaların seyrinde etkili oluyor. 

S&P Türkiye'nin kredi notunu yükseltti. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

Dow Jones 14.526 0,23

S&P 500 1.563 0,06

Nasdaq 3.257 0,12

Latin Amerika 3.795 0,33

Bovespa 56.034 0,65

Euro Stoxx 50 2.612 1,09

Asya Borsaları* 471 0,62

Shanghai* 2.242 2,59

Nikkei* 12.336 1,26

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,2780 0,62

USD/JPY 94,4 0,02

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 108,7 0,52

Altın (USD/ons) 1.604,8 0,39

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,87 5 bp

VIX Endeksi 13,2 38 bp

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

İMKB-100 84.195 0,27

USD/TL 1,8124 0,01

Euro/TL 2,3157 0,68

Gösterge Tahvil Faizi %6,41 8 bp

Tahminlerimiz 2012 2013

Büyüme (%) 3,0 4,5

Cari Açık (Milyar USD) (G) 47 60

Enflasyon (%) (G) 6,2 6,0

DİBS Faiz* (%) (G) 8,7 6,4

*TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

*10 yıllık

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Değişim

(G) Gerçekleşme

*İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

Dönemi Beklenti Gerçekleşme Dönemi Beklenti Önceki

Dünya Dünya

ABD Bekleyen Konut Satışları Şubat -%0,2 -%0,4 ABD GSYH,nihai IV. Çeyrek %0,5 %0,1

ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 18-23 Mart 340.000 336.000

Türkiye Türkiye

Tüketici Güven Endeksi Mart - 74,9 - - - -

Veri Gündemi

Dün Bugün

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları'nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı'ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Reuters, İMKB, TCMB 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Mustafa Kemal Gündoğdu 

Piyasa Günlüğü 

28 Mart 2013 

1.220

1.260

1.300

1.340

1.380

1.420

1.460

E
-1

2

K
-1

2

A
-1

2

O
-1

3

Ş
-1

3

M
-1

3

Dünya Borsaları Endeksi (MSCI)

104

106

108

110

112

114

116

118

120

E
-1

2

K
-1

2

A
-1

2

O
-1

3

Ş
-1

3

M
-1

3

Brent Türü Ham Petrol (USD/varil)

10

12

14

16

18

20

22

24

E
-1

2

K
-1

2

A
-1

2

O
-1

3

Ş
-1

3

M
-1

3

VIX

5,0

5,5

6,0

6,5

7,0

7,5

8,0

8,5

E
-1

2

K
-1

2

A
-1

2

O
-1

3

Ş
-1

3

M
-1

3

Gösterge Tahvilin Faizi (%)

61.000

64.000

67.000

70.000

73.000

76.000

79.000

82.000

85.000

88.000

E
-1

2

K
-1

2

A
-1

2

O
-1

3

Ş
-1

3

M
-1

3
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Döviz Sepeti [0,5*EUR+0,5*USD]
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.'nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

http://ekonomi.isbank.com.tr/

