
   

Bu sabah Japonya Merkez Bankası (BoJ) para politikası kurulu toplantısının ardından 

yapılan açıklamalarda ülkede para politikası uygulamalarında agresif bir tavır 

sergileneceği belirtildi. Aylık 7 trilyon Yen değerinde tahvil alımı gerçekleştireceğini 

açıklayan BoJ, tahvil alımlarının her vadeye yayılacağını duyurdu. Böylelikle parasal 

taban yıllık bazda yaklaşık 70 trilyon Yen (754 milyar USD) kadar artırılacak. Yeni 

politikalar ülke ekonomisi için tehdit oluşturan uzun süreli deflasyonu sona erdirmeyi 

hedefliyor. Nikkei endeksi bu sabah açıklamaların ardından %2’nin üzerinde artış 

kaydederken, USD/JPY paritesi de 94,9 seviyesine yükseldi. 

Dün ABD’de açıklanan özel sektör istihdamı verisi tahminlerin oldukça altında 

gerçekleşerek piyasalarda olumsuz bir etki yaratırken ülkede ISM hizmetler endeksi de 

Mart ayında 54,4’e geriledi. Zayıf ekonomik görünüme işaret eden veri açıklamalarının 

ardından  ABD borsaları %1’i aşan oranlarda kayıplarla günü kapattı. 

Brent türü ham petrolün fiyatı dün %2’nin üzerinde düşüş kaydetti. Aşağı yönlü 

hareketini üç gündür aralıksız sürdüren altın fiyatları da kapanışta 1.557 USD/ons 

düzeyinden işlem gördü. Bu sabah ise altın fiyatları 1.549 USD/ons seviyesinde. 

TÜİK tarafından açıklanan enflasyon verilerine göre Mart ayında TÜFE bir önceki aya 

kıyasla %0,66, ÜFE %0,81 oranında artış kaydetti. Böylece, yıllık enflasyon TÜFE’de       

%7,29, ÜFE’de ise %2,30 oldu. Reuters anketine göre piyasa beklentisi TÜFE’nin aylık 

bazda %0,40, ÜFE’nin de %0,50 artacağı yönündeydi. TÜFE artışının beklentileri 

aşmasında mevsimsel faktörlerin rol oynadığı görülürken, ÜFE artışında da elektrik, gaz 

üretimi ve dağıtımı, gıda ürünleri ve içecek imalatı ile motorlu kara taşıtı gruplarındaki 

fiyat artışlarının etkili olduğu görüldü. Özel kapsamlı TÜFE göstergeleri incelendiğinde 

ise enerji hariç TÜFE endeksindeki aylık artışın %0,82 olması dikkat çekti. Bu durum, 

geçtiğimiz ay enerji fiyatlarının seyrinin yurt içi enflasyonu düşürücü yönde etkilediğine 

işaret ediyor. (enflasyon raporumuza buradan ulaşabilirsiniz) 

Mardin’de düzenlenen para politikaları konulu bir konferansta ekonominin seyri üzerine 

açıklamalarda bulunan Merkez Bankası Başkanı Erdem Başçı reel efektif döviz kurunun 

120’yi geçmesi halinde ölçülü faiz indirimi gerçekleştirebilecekleri konusunda önceki 

açıklamasını yinelerken, 2013 yılı için kredi büyümesi hedefi olarak koydukları %15’lik 

kredi büyümesi oranının piyasalar tarafından bir üst limit olarak değil de bir referans 

değeri olarak algılanması gerektiğini vurguladı.  

Dün küresel piyasalara paralel bir seyir izleyen İMKB-100 endeksi %1,36’lık düşüşle 

84.860 puandan günü tamamladı. TL, Dolar ve Euro karşısında bir miktar değer kaybetti. 

Bu sabah döviz sepeti (0,5*USD+0,5*EUR) 2,06 düzeyinde bulunuyor. Başçı’nın 

açıklamalarının piyasada yankı bulmasının da etkisiyle 7 Ocak 2015 vadeli gösterge 

tahvilin bileşik faizi dün 16 baz puan geriledi. Kapanışta %6,27 seviyesinde gerçekleşen 

gösterge tahvilin bileşik faizi bu sabah tezgâhüstü piyasalarda %6,23’ten işlem görüyor.  

BoJ ’un parasal genişleme sürecinde izleyeceği yeni rota belli oldu.  

Mart ayı enflasyonu beklentilerin üzerinde... 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

Dow Jones 14.550 0,76

S&P 500 1.554 1,05

Nasdaq 3.219 1,11

Latin Amerika 3.766 0,04

Bovespa 55.563 1,23

Euro Stoxx 50 2.639 1,52

Asya Borsaları* 468 0,80

Shanghai* Kapalı 0,00

Nikkei* 12.434 0,58

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,2850 0,25

USD/JPY 93,0 0,41

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 107,2 2,08

Altın (USD/ons) 1.557,4 1,14

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,83 5 bp

EMBI(+) (baz puan) 294 1 bp

EMBI-TR (baz puan) 232 3 bp

VIX Endeksi 14,2 143 bp

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

İMKB-100 84.860 1,36

USD/TL 1,8069 0,31

Euro/TL 2,3191 0,48

Gösterge Tahvil Faizi %6,27 16 bp

Tahminlerimiz 2012(G) 2013

Büyüme (%) 2,2 4,5

Cari Açık (Milyar USD) 47 60

Enflasyon (%) 6,2 6,0

DİBS Faiz* (%) 8,7 6,4

*TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

*10 yıllık

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Değişim

(G) Gerçekleşme

*İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

Dönemi Beklenti Gerçekleşme Dönemi Beklenti Önceki

Dünya Dünya

ABD Özel Sektör İstihdamı Mart 200.000 158.000 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 25-30 Mart 350.000 357.000

Euro Alanı Enflasyon (öncü) Mart %1,7 %1,7 ECB Faiz Kararı Nisan - %0,75

Türkiye Türkiye

TÜFE Mart %0,40 %0,66 - - - -

ÜFE Mart %0,50 %0,81

Veri Gündemi

Dün Bugün

http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/eg_201303.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Reuters, İMKB, TCMB 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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Dünya Borsaları Endeksi (MSCI)
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Brent Türü Ham Petrol (USD/varil)
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Gösterge Tahvilin Faizi ve TCMB Ağırlıklı

Ortalama Fonlama Maliyeti (%)

Gösterge Tahvilin Faizi

TCMB AOFM
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İMKB-100 Endeksi
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Döviz Sepeti [0,5*EUR+0,5*USD]
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Altın Fiyatları (USD/ons)
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Dolar Endeksi(1) 

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

http://ekonomi.isbank.com.tr/

