
   

ABD’de dün açıklanan verilere göre Nisan ayının ilk haftasında işsizlik maaşı başvuruları 

beklentilerin bir miktar altında gelerek piyasalara destek sağladı. Dow Jones ve S&P 500 

endeksleri olumlu istihdam verisinin üzerine rekor yeniledi. Bugün ülkede Mart ayı perakende 

satışlar verisi yakından takip edilecek. 

Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Standard&Poor’s Güney Kıbrıs’ın CCC 

kademesinde bulunan kredi notunun görünümünü negatiften durağana yükseltti. Bu kararda 

Güney Kıbrıs’ın kurtarma paketi koşullarını kabul etmesinin etkili olduğu vurgulanırken, 

alınan son önlemler paralelinde ülkenin temerrüde düşme riskinin bertaraf edileceği 

yorumunda bulunuldu. Öte yandan, son günlerde Güney Kıbrıs’ın fon ihtiyacının 

hesaplanandan yüksek olacağı yönünde çıkan haberlerin sonrasında Eurogroup’un yarın 

düzenleyeceği toplantı Avrupa piyasaları için önem arz ediyor.  

İtalya dün gerçekleştirdiği 3 ve 15 yıl vadeli iki tahvil ihalesinde toplam 5,7 milyar Euro 

borçlandı. Bir önceki gün gerçekleştirilen tahvil ihalesinde olduğu gibi 3 yıllık tahvil ihalesinde 

borçlanma maliyetlerinin Ocak ayı seviyesine gerilemesi Avrupa piyasalarından olumlu tepki 

aldı. 

TCMB tarafından açıklanan verilere göre Şubat ayında cari açık bir önceki yılın aynı ayına göre 

%20 genişleyerek 5,1 milyar USD ile beklentilere yakın bir düzeyde gerçekleşti. Yılın ilk iki 

aylık döneminde de cari açık bir önceki yılın aynı dönemine göre %10 artış kaydederek 10,9 

milyar USD’ye ulaştı. Cari açığın finansman kaynakları incelendiğinde, yurt dışı yerleşiklerin 

yurt içinde gerçekleştirdiği doğrudan yatırımların Şubat ayında bir önceki yılın aynı ayına göre 

%20 düşüş kaydettiği gözlenirken, 2012 yılının ikinci yarısından itibaren hızlı bir yükseliş 

eğilimi sergileyen portföy yatırımlarının Ocak ayındaki yavaşlamanın ardından Şubat ayında 

yeniden yükselişe geçmiş olması dikkat çekti. Yılın ilk ayındaki güçlü artışın ardından Şubat 

ayında ivme kaybeden rezerv varlık artışı ise 874 milyon USD düzeyinde açıklandı. Ayrıca, 

ödemeler dengesinin geçmiş dönem verilerine ilişkin yapılan revizyonlar çerçevesinde 2012 

yıl sonu cari açık seviyesi 46,9 milyar USD’den 47,5 milyar USD’ye yükseldi. (ödemeler 

dengesi raporumuza ulaşmak için tıklayınız) 

Dün sabah uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Moody’s’in yayınladığı “Kredi 

Görünümleri” raporunda yer alan Türkiye’ye yönelik yapılmış siyasi ve ekonomik analizler yurt 

içi piyasalarda etkili oldu.  Moody’s Türkiye analizinde, Irak başta olmak üzere Orta Doğu’nun 

Türkiye’nin önemli bir ihracat pazarı haline gelmesine dikkat çekerken, son dönemde siyasi 

sorunlara çözüm bulma yolunda atılan adımların başarılı olması durumunda Türkiye’ye ilişkin 

yatırımcı güveninin önemli ölçüde artacağını belirtti.  

BIST-100 endeksi dün Moody’s’in açıklamalarını izleyen not artışı beklentisiyle bankacılık 

hisseleri öncülüğünde %2,06 yükselerek günü 84.103 puandan tamamladı. TL, Euro 

karşısında önemli bir değişim göstermezken Dolar karşısında bir miktar değer kazandı. Dün, 

Moody’s’in açıklamalarının yanı sıra önümüzdeki hafta gerçekleştirilecek PPK toplantısında 

faiz indirimi kararı alınacağı beklentilerinin de etkisinde kalarak %5,70 düzeyine gerileyen 7 

Ocak 2015 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi ise bu sabah tezgâhüstü piyasalarda %5,64 

seviyesinden güne başladı. 

Moody’s’in değerlendirmeleri yurt içi piyasalarda etkili oldu. 

Cari açık Şubat ayında 5,1 milyar USD ile beklentilere yakın gerçekleşti. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

Dow Jones 14.865 0,42

S&P 500 1.593 0,36

Nasdaq 3.300 0,09

Latin Amerika 3.854 0,42

Bovespa 55.401 1,40

Euro Stoxx 50 2.674 0,48

Asya Borsaları* 470 0,30

Shanghai* 2.220 0,02

Nikkei* 13.455 0,69

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3102 0,26

USD/JPY 99,7 0,10

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 103,1 1,54

Altın (USD/ons) 1.560,7 0,17

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,82 2 bp

EMBI(+) (baz puan) 267 2 bp

EMBI-TR (baz puan) 193 8 bp

VIX Endeksi 12,2 12 bp

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 84.103 2,06

USD/TL 1,7828 0,26

Euro/TL 2,3376 0,08

Gösterge Tahvil Faizi %5,70 12 bp

Tahminlerimiz 2012(G) 2013

Büyüme (%) 2,2 4,5

Cari Açık (Milyar USD) 47 60

Enflasyon (%) 6,2 6,0

DİBS Faiz* (%) 8,7 6,4

*TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

*10 yıllık

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Değişim

(G) Gerçekleşme

*İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

Dönemi Beklenti Gerçekleşme Dönemi Beklenti Önceki

Dünya Dünya

ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 1-6 Nisan 365.000 346.000 ABD Perakende Satışlar Mart %0,0 %1,1

Euro Alanı Sanayi Üretimi Şubat %0,1 -%0,4

Türkiye Türkiye

Cari Denge Şubat -$5,05 mlyr -$5,13 mlyr TCMB Beklenti Anketi Nisan - -

Veri Gündemi

Dün Bugün

http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/od_201302.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/od_201302.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Reuters, İMKB, TCMB 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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Gösterge Tahvilin Faizi ve TCMB Ağırlıklı

Ortalama Fonlama Maliyeti (%)

Gösterge Tahvilin Faizi
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

http://ekonomi.isbank.com.tr/

