Piyasa Giinliigu

17 Nisan 2013

iktisadi Arastirmalar Boliimii

Gamze Can

Diinya Borsalari

Kapanis %Degisim

Dow Jones

S&P 500
Nasdaq

Latin Amerika
Bovespa

Euro Stoxx 50
Asya Borsalan*
Shanghai*
Nikkei*

14757 1,08 4
1575 143 4
3265 150 4
3727 090 4

53991 197 4F
2609 059 4k

466 0,20 4
2181 064 4}

13380 1,20 4

IMF, 2013 yili kiiresel bliylime tahminini distrdd.

TCMB politika faizinde indirime gitti.

IMF, diin yayimladigi Diinya Ekonomik Goriiniim raporunda, kiiresel ekonomiye iliskin 2013
yili biiylime tahminini Ocak ayindaki %3,5 seviyesinden %3,3'e cekerken, 2014 yili
biiylime tahminini de %4,1'den %4'e indirdi. Raporda Tirkiye ekonomisinin 2013 biiyiime
tahmini de Ekim ayinda aciklanan %3,5 oranindan %3,4'e revize edildi. Biyiime
tahminlerine yonelik gerceklestirdidi asadi yonll revizyonlara ragmen IMF, finansal
risklerin son donemde izledigi azalis trendine dikkat cekerek ilerleyen donemlerde daha
iyimser bir tavir benimsenebilecedini belirtti.

Diin aciklanan verilere gore ABD'de sanayi tretimi Mart ayinda %0,4 artarak beklentilerin

*TSi 08:30 verileridir.
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lizerinde bir performans gdsterdi. imalat sanayi kapasite kullanim orani %78,5 ile
beklentilere yakin aciklanirken, ABD'de parasal genislemenin neden oldugu enflasyonist
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baskilar takip etmek acisindan 6nem tasilyan tiiketici fiyatlari endeksi verisinin Mart
ayinda %0,2 gerilemesi de piyasalar tarafindan olumlu karsilandi.

Emtia Fiyatlan
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ABD'den gelen olumlu veri aciklamalarinin ve USD/|PY paritesindeki tirmanisin da etkisiyle
bu sabah Nikkei endeksi %1'in izerinde yUkseldi. Nikkei endeksinin kazanclarina teknoloji
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hisselerinin oncliliik ettigi gordldi.

Haftanin ilk islem gliniinde sert disls sergileyen altin fiyatlan diin toparlama

Risk Gostergeleri
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edilimindeydi. %1'in lzerinde ylkselis kaydeden altin fiyatlar giini 1.368 USD/ons'tan
tamamladi.
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TCMB Para Politikasi Kurulu dinki toplantisinda hem politika faizinde hem de faiz
koridorunun alt ve (st bandinda indirim yapti. Bu cercevede, politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz orani %5,5'ten %5'e, faiz koridorunun Gst bandi (gecelik bor¢c verme
faiz orani) %7,5'ten %7'ye ve faiz koridorunun alt bandi (gecelik borglanma faiz orani) %
4,5'ten %4'e indirildi. TCMB faiz oranlarindaki dedgisikligin yani sira Tirk Lirasi zorunlu

karsiliklarin ddviz cinsinden tesis edilmesine iliskin rezerv opsiyonu katsayilarini (ROK) da
ilk dilimden sonra gelen dilimlerde “0,2"ser puan artirdi. Bu cercevede, TCMB yillik kredi

VIX Endeksi 140 331bp 4}
*10 yillik

YurticiPiyasalar Kapanis %Degisim
BIST-100 84706 047k
USD/TL 17871 027
Euro/TL 23552 0,80 4

Gosterge Tahvil Faizi

%558  17bp 4k

artisinin halen referans degerinin izerinde seyretmesine ragmen sermaye akimlarindaki
hizlanmaya karsi faiz oranlarinin disiik tutulmasinin yerinde olacagini belirtti. Diger
taraftan, TCMB rezerv opsiyon katsayilarinda yapilan artisla ddviz rezervlerini artirici
ydnde makroihtiyati tedbirlerine devam etti. Oniimiizdeki dénemde de para politikasindaki
esnekligin korunacadi ve likidite yonetiminin aktif olarak kullanilacag belirtildi.

PPK kararlarinin ardindan kazanimlarini artirarak 85.911 puana kadar yiikselen BIST-100

Tahminlerimiz 2o1(@) 2013 endeksi 2. seansin sonuna dogru &zellikle bankacilik hisseleri izerinde etkili olan kar
Biylme (%) 22 4.5 satislariyla birlikte giinii %0,47'lik diisiisle 84.706 seviyesinden kapatti. TL, Dolar
Cari Acik (Milyar USD) 475 60 karsisinda bir miktar deder kazanirken, Euro karsisinda deger kaybederek EUR/TL kurunu
son Uc haftanin en yliksek seviyesine tasidi. Doviz sepeti (EUR*0,5+USD*0,5) bu sabah
Enflasyon (%) 6.2 6.0 . . . .. , . .
2,07 diizeyinde bulunuyor. Dlin, faiz indirimi sonrasi %5,49'a kadar gerileyerek tarihi
DIBS Faiz* (%) 8.7 6.4 diisiik seviyeleri test eden 7 Ocak 2015 vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi glini %5,58
(G) Gerceklesme seviyesinde tamamladi. Bu sabah ise gsterge tahvilin bilesik faizi tezgahist piyasalarda
*ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz %?5,56 seviyesinden islem goériyor.
Veri Giindemi
Diin Bugiin
Dénemi Beklenti Gerceklesme Dénemi Beklenti Onceki
Diinya Diinya
ABD Sanayi Uretimi Mart %0,3 %0,4
ABD Yeni Konut Satislari Mart 924.000 1.036.000
ABDTUFE Mart %0,1 -%0,2
Tiirkiye Tiirkiye
PPK Karari

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Reuters, IMKB, TCMB
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S./nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tiim
haklarimiz sakhdir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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