
   

Dün ABD borsaları, açıklanan şirket bilançolarının beklentilerin altında kalmasına bağlı 

olarak enerji ve finans sektörü hisseleri öncülüğünde geriledi. Brezilya’da Bovespa 

endeksi de merkez bankasının enflasyonist baskılar nedeniyle Temmuz 2011’den bu 

yana ilk kez politika faizini yükseltmesinin ardından %2’nin üzerinde düştü. Küresel 

piyasalarda artan risk algısı ve gerileyen emtia fiyatlarının ilgili şirket hisseleri üzerindeki 

satış baskısını artırması nedeniyle dün, Avrupa borsalarında da sert düşüşler gözlendi. 

Piyasalardaki risk algısını gösteren VIX endeksi dün 255 baz puan artarak 16,5 düzeyine 

yükseldi. Ayrıca, yatırımcıların güvenli liman olarak gördükleri ABD tahvillerine 

yönelmesiyle 10 yıl vadeli ABD tahvillerinin getirileri son beş günde 11 baz puan geriledi. 

Uluslararası Para Fonu (IMF) dün yayımladığı Küresel Finansal İstikrar Raporu’nda, Euro 

Alanı’nda reel sektör şirketlerinin borçlarının yaklaşık %20’sinin sürdürülemez olduğunu 

belirtirken, söz konusu şirketlerin önümüzdeki dönemde varlık satışı yapmak zorunda 

kalabileceklerini vurguladı.  IMF, bu durumdan finansal sektörün de etkilenebileceğine 

dikkat çekti.  

Fed, dün açıkladığı Bej Kitap (Beige Book) notlarında ülkede ekonomik aktivitenin ılımlı 

bir seyir izlediğini belirtirken, konut inşaatı ve otomotiv sektöründeki toparlanmaya 

dikkat çekti. Notlarda, istihdam koşullarında ise sınırlı bir iyileşmenin gözlendiğine yer 

verildi. Öte yandan, St. Louis Fed Başkanı James Bullard dün yaptığı açıklamada Fed’in 

para politikalarında işsizlik oranını düşürmek yerine fiyat istikrarına odaklanmasının 

gerektiğini vurguladı.  

Küresel ekonomik aktiviteye ilişkin endişelerin artış göstermesi petrol fiyatlarını aşağı 

yönlü etkilemeye devam ediyor. Dün, Brent türü ham petrolün fiyatı %3’e yakın 

gerileyerek 96 USD/varil düzeyinde gerçekleşti. Hafta içinde sert düşüşlerin gözlendiği 

altın fiyatları ise dün düşük seviyeden gelen alımların etkisiyle bir miktar yükseldi. 

TCMB, banka ekonomistlerine yaptığı bilgilendirme toplantısında kredi büyümesinin 

referans düzeyinin üzerinde seyrettiğini belirtirken, son dönemde sermaye girişlerinin 

hızlandığını vurguladı. TCMB, cari açıkta yukarı yönlü bir eğilim olduğunu ancak emtia 

fiyatlarındaki düşüşün söz konusu artışı sınırlandıracağını ifade etti. TCMB faiz 

oranlarının düşük tutularak döviz rezervlerini artırıcı yönde makro ihtiyati tedbirlerin 

uygulanmasının finansal istikrara ilişkin risklerin dengelenmesi için önem teşkil ettiğini 

belirtti. Bu çerçevede, faiz oranlarının düşürüldüğünü, buna karşın rezerv opsiyon 

katsayılarının artırılmaya devam edilmesine karar verildiğini açıkladı. TCMB, enflasyona 

ilişkin risklerin küresel talebin zayıf seyrine ve düşen emtia fiyatlarına bağlı olarak 

azaldığını da vurguladı. 

BIST-100  endeksi dün, küresel piyasalardaki aşağı yönlü harekete bağlı olarak %0,36 

düşüşle 84.398 puana geriledi. TL, Euro karşısında değer kazanırken, Dolar karşısında bir 

miktar geriledi. TCMB’nin politika faizini indirmesinin ardından aşağı yönlü bir seyir 

izleyen 7 Ocak 2015 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi bu sabah tezgâhüstü 

piyasalarda %5,53 düzeyinde. 

Küresel risk algısında artış… 

Petrol fiyatları gerilemeye devam ediyor. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

Dow Jones 14.619 0,94

S&P 500 1.552 1,43

Nasdaq 3.205 1,84

Latin Amerika 3.660 1,81

Bovespa 52.882 2,05

Euro Stoxx 50 2.553 2,14

Asya Borsaları* 463 0,49

Shanghai* 2.191 0,12

Nikkei* 13.286 0,72

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3028 1,12

USD/JPY 98,1 0,58

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 96,1 2,83

Altın (USD/ons) 1.376,5 0,64

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,73 2 bp

EMBI(+) (baz puan) 283 2 bp

EMBI-TR (baz puan) 199 5 bp

VIX Endeksi 16,5 255 bp

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 84.398 0,36

USD/TL 1,7975 0,58

Euro/TL 2,3451 0,43

Gösterge Tahvil Faizi %5,57 1 bp

Tahminlerimiz 2012(G) 2013

Büyüme (%) 2,2 4,5

Cari Açık (Milyar USD) 47,5 60

Enflasyon (%) 6,2 6,0

DİBS Faiz* (%) 8,7 6,4

*TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

*10 yıllık

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Değişim

(G) Gerçekleşme

*İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

Dönemi Beklenti Gerçekleşme Dönemi Beklenti Önceki

Dünya Dünya

- - - - ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları 8-13 Nisan 350.000 346.000

ABD Philadelphia Fed Endeksi Nisan 3,0 2,0

Türkiye Türkiye

- - - - - - - -

Veri Gündemi

Dün Bugün

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Reuters, İMKB, TCMB 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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Dünya Borsaları Endeksi (MSCI)
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Gösterge Tahvilin Faizi ve TCMB Ağırlıklı

Ortalama Fonlama Maliyeti (%)

Gösterge Tahvilin Faizi

TCMB AOFM
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BIST-100 Endeksi

2,00

2,02

2,04

2,06

2,08

2,10

K
-1

2

A
-1

2

O
-1

3

Ş
-1

3

M
-1

3

N
-1

3

Döviz Sepeti [0,5*EUR+0,5*USD]
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Altın Fiyatları (USD/ons)
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

http://ekonomi.isbank.com.tr/

