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Petrol fiyatlari gerilemeye devam ediyor.
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Diin ABD borsalari, aciklanan sirket bilancolarinin beklentilerin altinda kalmasina bagli
olarak enerji ve finans sektori hisseleri onciligiinde geriledi. Brezilya'da Bovespa
endeksi de merkez bankasinin enflasyonist baskilar nedeniyle Temmuz 2011'den bu
2.553 214 k- yana ilk kez politika faizini yiikseltmesinin ardindan %2'nin lizerinde diisti. Kiresel
463 049 J piyasalarda artan risk algisi ve gerileyen emtia fiyatlarinin ilgili sirket hisseleri Gzerindeki
satis baskisini artirmasi nedeniyle diin, Avrupa borsalarinda da sert disisler gozlendi.
Piyasalardaki risk algisini gosteren VIX endeksi diin 255 baz puan artarak 16,5 diizeyine
13.286 072 4k ylkseldi. Ayrica, yatinmalarin glivenli liman olarak goérdiikleri ABD tahvillerine

2191 012 4}

*TSi 08:30 verileridir.

Pariteler

yonelmesiyle 10 yil vadeli ABD tahvillerinin getirileri son bes glinde 11 baz puan geriledi.

Kapanis %Dedgisim Uluslararasi Para Fonu (IMF) diin yayimladigi Kiiresel Finansal istikrar Raporu’nda, Euro

EUR/USD

UsD/JpY

13028 112§ Alanr'nda reel sektdr sirketlerinin borclarinin yaklasik %20'sinin stirdiiriilemez oldugunu
belirtirken, s6z konusu sirketlerin dnimizdeki donemde varlik satisi yapmak zorunda

98,1 0,58 . . ! - . . .
L) kalabileceklerini vurguladi. IMF, bu durumdan finansal sektoriin de etkilenebilecedine

Emtia Fiyatlan

Kapamis %Degisim  dikkat cekti.

Brent Tird Petrol (USD/varil)

Altin (USD/ons)

96,1 2834} Fed, diin acikladigi Bej Kitap (Beige Book) notlarinda lilkede ekonomik aktivitenin ilimh

bir seyir izledigini belirtirken, konut insaati ve otomotiv sektériindeki toparlanmaya
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Risk Gostergeleri

dikkat cekti. Notlarda, istihdam kosullarinda ise sinirli bir iyilesmenin gozlendigine yer
Kapanis  Degisim verildi. Ote yandan, St. Louis Fed Baskani James Bullard diin yapti§i aciklamada Fed'in
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VIX Endeksi

para politikalarinda issizlik oranini distirmek yerine fiyat istikrarina odaklanmasinin

%1,73 2bp
¥ gerektigini vurguladi.

283 2bp

t Kiiresel ekonomik aktiviteye iliskin endiselerin artis géstermesi petrol fiyatlarini asag
199 50p yonli etkilemeye devam ediyor. Din, Brent tird ham petrolin fiyati %3'e yakin
165 255bp 4 gerileyerek 96 USD/varil diizeyinde gerceklesti. Hafta icinde sert diisiislerin gbzlendigi

*10 yillik

YurticiPiyasalar

altin fiyatlariise diin diistik seviyeden gelen alimlarin etkisiyle bir miktar yiikseldi.

Kapanis %Dedisim TCMB, banka ekonomistlerine yaptigi bilgilendirme toplantisinda kredi blyiimesinin
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Gosterge Tahvil Faizi

84.398 036 referans diizeyinin izerinde seyrettidini belirtirken, son dénemde sermaye girislerinin
hizlandigini vurguladi. TCMB, cari acikta yukar yonli bir edilim oldugunu ancak emtia
fiyatlarindaki dislstin s6z konusu artisi sinirlandiracagini ifade etti. TCMB faiz
2,3451 043 oranlarinin disik tutularak ddviz rezervlerini artirici yonde makro ihtiyati tedbirlerin
%35,57 1bp uygulanmasinin finansal istikrara iliskin risklerin dengelenmesi icin nem teskil ettigini

17975 058 4}

belirtti. Bu cercevede, faiz oranlarinin disirildigind, buna karsin rezerv opsiyon

Tahminlerimiz 2012(G) 2013 katsayilarinin artinimaya devam edilmesine karar verildigini acikladi. TCMB, enflasyona
Bilylime (%) 22 a5 iliskin risklerin kiiresel talebin zayif seyrine ve diisen emtia fiyatlarina bagl olarak
) . azaldigini da vurguladi.
Cari Acik (Milyar USD) 475 60
BIST-100 endeksi diin, kiiresel piyasalardaki asagi yonli harekete bagl olarak %0,36
Enflasyon (%) 6,2 6,0

DIBS Faiz* (%)

diislisle 84.398 puana geriledi. TL, Euro karsisinda deder kazanirken, Dolar karsisinda bir
87 6.4 miktar geriledi. TCMB'nin politika faizini indirmesinin ardindan asagi yonlii bir seyir

(G) Gerceklesme

izleyen 7 Ocak 2015 vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi bu sabah tezgahdiisti

*Ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz piyasalarda %5,53 diizeyinde.
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Reuters, IMKB, TCMB

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



http://ekonomi.isbank.com.tr/

Piyasa Giinliigu .
TURKiYE$BANKASI

iktisadi Arastirmalar Bolimii

Tiirkiye is Bankasi A.S. - iktisadi Arastirmalar Béliimii

izlem Erdem - Béliim Miidiirii Bora Cevik - Uzman Yrd.
izlem.erdem@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
Alper Giirler - Birim Midiirii Eren Demir - Uzman Yrd.
alper.gurler@isbank.com.tr eren.demir@isbank.com.tr
Kivilcim Eraydin - Uzman Mustafa Kemal Giindogdu - Uzman Yrd.
kivilcim.eraydin@isbank.com.tr kemal.gundogdu@isbank.com.tr
Erhan Giil - Uzman Gamze Can - Uzman Yrd.
erhan.gul@isbank.com.tr gamze.can@isbank.com.tr
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dodrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogdaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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