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Diinya Borsalari Kapanis %Degisim
ABD ve Euro Alani'nda aciklanan veriler kiiresel ekonomiye iliskin endiseleri artirdi.
Dow Jones 14701 094
Dis ticaret acigi Mart ayinda daraldi.
S&P 500 1583 0934}
Nasdag 3299 089 4}
) ) ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) diin gerceklestirdigi para politikasi toplantisinin ardindan
Latin Amerika 3.769 018 {!r , . o A o
yapilan aciklamada mevcut tahvil alim programina devam edilecedi belirtilirken, isgticti
Bovespa Kapal 0,00 = piyasalari ve enflasyon gériiniimiine bagl olarak séz konusu alimlarin bilyikliigiiniin asad
Euro Stoxx 50 2712 0,02} ya da yukari yonld revize edilebilecedi vurgulandi. Diin aciklanan Nisan ayi1 ADP &zel sektor
Asya Borsalar* 81 034 & !stlhdam VerIS.I 119.000 kll$l|l.k artis ile dngordlerin al'tln.da I.<aI|rklen, a)./rln c.ionem.de ISM
imalat endeksi de beklentilerin altinda gercekleserek iktisadi faaliyete iliskin endiselerin
Shanghai* 2173 0214} gliclenmesine neden oldu. ABD borsalari olumsuz veri aciklamalarinin etkisiyle %1'e yakin
Nikkef* 13680 086 4}  disiskaydetti.
*TSi 08:30 verileridir. Mart ayinda issizlik oraninin %12,1 ile tarihi yliksek seviyede gerceklestidi Euro Alan’'nda,
Pariteler Kapanis %Dedgisim issiz sayisi da 19,2 milyona ulasti. Diger taraftan, bélgede enflasyon Nisan ayinda yillik
FUR/USD 13177 008 4 bazda %1,2 diizeyine gerileyerek iktisadi faaliyetteki zayif seyri teyit etti.
Kiresel ekonomiye iliskin endiseler petrol fiyatlarinin yeniden 100 USD/varil seviyesinin
USD/JPY 97,4 0,03 4} ) ; ) L L .
altina gerilemesine neden olurken, ABD hazine tahvillerinin getirisi %1,66 ile Aralik
Emtia Fiyatlari Kapanis %Degisim 2012'den bu yana en diisiik seviyeye geriledi. Risk algilamasina iliskin bir gdsterge niteligi
— - tasiyan VIX endeksi de diin 97 baz puan yiikseldi.
Brent Turd Petrol (USD/varil) 99,1 2,32 {!y
Sali giindi, TUIK tarafindan aciklanan verilere gére ihracat bir 6nceki yilin ayni ayina gore
Altin (USD/ons) 1.456,7 134 4} . . . L .
%0,3 azalarak 13,2 milyar USD, ithalat %0,6 azalarak 20,6 milyar USD seviyesine geriledi.
Risk Gostergeleri Kapanis  Degisim Mart ayinda ihracatin Subat 2010'dan bu yana yillik bazda ilk kez geriledigi dikkat cekti. Dis
JrT—— [ b ticaret acidi da Mart ayinda %1,1 daralarak 7,4 milyar USD ile beklentilerin bir miktar
azine fanvien o Al altinda gerceklesti. ihracatin ithalati karsilama orani ise bir 6nceki yilhin ayni ayina gére 20
EMBI(+) (baz puan) 277 1bp fF baz puan artarak %64,1 seviyesine yiikseldi. (Dis Ticaret Dengesi raporumuza buradan
EMBI-TR (baz puan) 200  2bp)  ulasabilirsiniz)
VIX Endeksi 145  97bp 4 TCMB Sal giind yayimladidr yilin ikinci enflasyon raporunda ilk ceyrede dair verilerin
oy tiiketim talebinde ihmli bir artis, yatinmlarda ise kayda deder bir toparlanmaya isaret
.. ettigini  vurguladi.  Finansal kosullarin  destekleyici etkisinin  slirmesi, glven
o vasic
YurtlciPiyasalar Kapanis %cDegisim endekslerindeki iyilesme ve kredilerin artis edilimi paralelinde yilin ikinci ceyredinde
BIST-100 Kapali 0,00 o ekonomideki toparlanmanin devam edecedi belirtildi. Enflasyonun 2013 yilinin ilk
USD/TL 1,7897 007 & ceyredinde islenmemis gida fiyatlarindaki gelismelere bagh olarak 6ngorilenin lzerinde
bir artis kaydettigini vurgulayan TCMB, emtia fiyatlarinda son donemde kaydedilen
Euro/TL 23583 001 4t gerilemenin Onumizdeki dénemde enflasyon goriinimine olumlu yansiyacadini ve
Gésterge Tahvil Faizi %5,20 2bp Ik enflasyonun 6zellikle yilin ikinci yarisinda yilsonu tahminine yakinsayacagini ifade etti. Bu
cercevede, TCMB 2013 yilsonu enflasyon beklentisini degistirmeyerek %5,3 diizeyinde
Tahminlerimiz 2012(G) 2013 birakdi.
Blytme (%) 22 45 TCMB'nin son toplantisinda almis oldugu faiz indirim kararlarinin da etkisiyle gerileme
Cari Agik (Milyar USD) 475 60 edilimini strdlren gosterge tahvilin bilesik faizi Sali giini %/5,20 diizeyine geriledi.
Enflasyon (%) 6.2 6.0 Gosterge tahV|I|n. fa|.2| bu s§bah.|se tezgahu'stu piyasalarda ./05,18.den giine baslad.
BIST-100 endeksi faizlerdeki gerileme paralelinde bankacilik hisselerine gelen alimlarla
DIBS Faiz* (%) 87 6.4 Sali glinii %1,05'lik artisla 86.046 puana ulasti.
(G) Gerceklesme . , " . .
) Bugiin Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) para politikasi toplantisi yakindan takip edilecek.
*lhalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz . . .. C e .
ECB'nin politika faizinde 25 baz puanlik indirim karari almasi bekleniyor.
Veri Giindemi
Sah Bugiin
Donemi Beklenti Gergeklesme Donemi Beklenti Onceki
Diinya Diinya
EAlssizlik Mart - %12,1 ABDHaftalik issizlik Maasi Bagvurulari  20-25 Nisan 345.000 339.000
ABD Tiiketici Giiven Endeksi Nisan 59,5 68,1 ABDDis TicaretDengesi Mart -$42mlyr -$43 mlyr
Tiirkiye Tiirkiye
Dis Ticaret Dengesi Mart  -8,3mlyrUSD -7,4mlyrUsSD - - - -
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Reuters, IMKB, TCMB
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Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S./nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goériis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tiim
haklarimiz sakhdir.
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