
   

Avrupa Merkez Bankası (ECB), dün gerçekleştirdiği para politikası toplantısında %0,75 

düzeyinde bulunan politika faizinde 25 baz puanlık indirim kararı aldı. ECB, Mevduat faizini 

ise %0 olan mevcut düzeyinde sabit tuttu. ECB Başkanı Draghi yaptığı açıklamada, Euro 

Alanı’nda ekonomik aktivitenin yılın ikinci yarısından itibaren tedrici olarak toparlanacağını 

belirtirken, ECB’nin negatif mevduat faizi uygulamasına açık olduğunu ifade etti. Draghi, 

2013 yılında Euro Alanı’nda enflasyonun dalgalı bir seyir izleyebileceğini de vurguladı. Öte 

yandan, Euro Alanı’nda dün açıklanan imalat sanayi satın alma yöneticileri endeksi (PMI) 

verisi Nisan ayında da 50 olan eşik düzeyinin altında gerçekleşerek sektörde üretimin üst 

üste 21 ay daraldığına işaret etti. Avrupa borsaları bu gelişmelere bağlı olarak dün genel 

olarak dalgalı bir seyir izledi. 

ABD’de dün açıklanan dış ticaret verilerine göre Mart ayında ithalat bir önceki aya göre %

2,8 gerileyerek Şubat 2009’dan bu yana en sert düşüşe işaret etti. Küresel ekonomik 

aktivitenin zayıf seyrine bağlı olarak ihracat da Mart ayında düşerken, dış ticaret açığı 38,8 

milyar USD düzeyine geriledi. Öte yandan, ABD’de dün açıklanan haftalık işsizlik maaşı 

başvuruları 324.000 düzeyine gerileyerek yaklaşık son 5 yılın en düşük seviyesinde 

gerçekleşti. ECB’nin iktisadi faaliyeti destekleyici kararlarına ek olarak istihdam verilerine 

ilişkin olumlu beklentileri destekleyen veri açıklamalarının da etkisiyle dün ABD borsaları 

yukarı yönlü bir seyir izledi. Son dört gündür yükselen EUR/USD paritesi ise dün %0,92 

geriledi. 

Çin’de Nisan ayında imalat sektörü PMI verisinin 50,4 düzeyine gerilemesi, ülke 

ekonomisinin 2013 yılının ikinci çeyreğinde de ivme kaybedeceğine yönelik görüşleri 

destekledi. Ayrıca ülkede hizmetler sektörü PMI verisi de Nisan ayında gerilerken, yeni 

siparişler endeksi yine aynı dönemde son 1 yılın en düşük seviyesine geriledi. Öte yandan, 

Çin’de Shanghai endeksi küresel piyasalardaki olumlu havanın etkisiyle bu sabah yukarı 

yönlü bir seyir izliyor. Japonya’da ise bugün piyasalar tatil nedeniyle kapalı. 

ECB’nin Euro Alanı’nda iktisadi faaliyeti desteklemeye yönelik kararlı bir duruş sergilemesi 

emtia fiyatlarının dün yukarı yönlü bir seyir izlemesinde etkili oldu. Nitekim dün, Brent türü 

ham petrolün fiyatı ABD’nin istihdam verilerine ilişkin olumlu beklentilerin de etkisiyle %

3’e yakın yükselerek 103 USD/varil düzeyine ulaştı. Altın fiyatları da dün 1.466 USD/ons 

düzeyine yükseldi. 

Salı günü TCMB Başkanı Başçı’nın yurt içinde kısa vadede negatif reel faize alışılması 

gerektiğini belirtmesinin ardından, gösterge tahvilin faizi gerilemeye devam ediyor. 7 Ocak 

2015 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi dün %5,02 ile tarihi düşük seviyeye gerilerken 

bu sabah tezgâhüstü piyasalarda %5,01 düzeyinden güne başladı. Ayrıca, TCMB’nin 

ağırlıklı ortalama fonlama maliyeti de Nisan sonu itibarıyla %5,17 düzeyine geriledi. Düşük 

faiz düzeyinin bankacılık hisselerini desteklemesiyle dün, BIST-100 endeksi %3’ün 

üzerinde yükselerek 88.670 puana ulaştı. Bankacılık endeksi de dün %4,54 yükseldi. 

Bugün, yurt içinde enflasyon verileri yakından takip edilecek.  Küresel piyasalar ise bugün 

Fed’in para politikası kararlarında etkili olan ABD’nin istihdam verilerine odaklanıyor. 

ECB politika faizini 25 baz puan indirdi. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.470 0,22

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.037 0,08

Dow Jones 14.832 0,89

S&P 500 1.598 0,94

Nasdaq 3.341 1,26

Bovespa 55.322 1,05

Euro Stoxx 50 2.719 0,26

Shanghai* 2.215 1,89

Nikkei* Kapalı 0,00

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3063 0,92

USD/JPY 97,9 0,64

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 102,5 2,85

Altın (USD/ons) 1.466,0 0,71

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,66 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 273 5 bp

EMBI-TR (baz puan) 194 8 bp

VIX Endeksi 13,6 90 bp

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 88.670 3,05

USD/TL 1,7925 0,01

Euro/TL 2,3407 0,91

Gösterge Tahvil Faizi %5,02 18 bp

Tahminlerimiz 2012(G) 2013

Büyüme (%) 2,2 4,5

Cari Açık (Milyar USD) 47,5 60

Enflasyon (%) 6,2 6,0

DİBS Faiz* (%) 8,7 6,4

*TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

*10 yıllık

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Değişim

(G) Gerçekleşme

*İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

Dönemi Beklenti Gerçekleşme Dönemi Beklenti Önceki

Dünya Dünya

ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 20-25 Nisan 345.000 324.000 ABD Tarım Dışı İstihdam Nisan 153.000 88.000

ABD Dış Ticaret Dengesi Mart -$42 mlyr -$38,8 mlyr ABD İşsizlik Oranı Nisan %7,6 %7,6

Türkiye Türkiye

- - - - TÜFE Nisan %0,65 %0,66

ÜFE Nisan %0,81

Veri Gündemi

Dün Bugün

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Reuters, İMKB, TCMB 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

http://ekonomi.isbank.com.tr/

