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Pariteler Kapanis %Dedgisim
EUR/USD 13063 0924}
USD/JPY 97,9 064 4}
Emtia Fiyatlan Kapanis %Dedgisim
Brent Tird Petrol (USD/varil) 1025 2,85 ‘ﬂ“
Altin (USD/ons) 1.466,0 071 4
Risk Gostergeleri Kapanis  Dedgisim
ABD Hazine Tahvilleri* %1,66 1bp 4
EMBI(+) (baz puan) 273 Sbp 4k
EMBI-TR (baz puan) 194 8bp 4

VIX Endeksi 136 90bp 4}
*10 yillik

YurticiPiyasalar Kapanis %Degisim
BIST-100 88.670 3,05 4
USD/TL 17925 0,01 4
Euro/TL 23407 0914}
Gosterge Tahvil Faizi %502  18bp k

ECB politika faizini 25 baz puan indirdi.
BIST-100 endeksinde tarihi zirve...

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), diin gerceklestirdidi para politikasi toplantisinda %0,75
diizeyinde bulunan politika faizinde 25 baz puanlik indirim karari aldi. ECB, Mevduat faizini
ise %0 olan mevcut diizeyinde sabit tuttu. ECB Baskani Draghi yaptigi aciklamada, Euro
Alani'nda ekonomik aktivitenin yilin ikinci yarisindan itibaren tedrici olarak toparlanacagini
belirtirken, ECB'nin negatif mevduat faizi uygulamasina acik oldugunu ifade etti. Draghi,
2013 yilinda Euro Alani'nda enflasyonun dalgali bir seyir izleyebilecedini de vurguladi. Ote
yandan, Euro Alani'nda diin aciklanan imalat sanayi satin alma yoneticileri endeksi (PMI)
verisi Nisan ayinda da 50 olan esik diizeyinin altinda gercekleserek sektdrde tretimin (st
Uste 21 ay daraldigina isaret etti. Avrupa borsalari bu gelismelere baglh olarak diin genel
olarak dalgal bir seyir izledi.

ABD'de diin aciklanan dis ticaret verilerine gore Mart ayinda ithalat bir dnceki aya gére %
2,8 gerileyerek Subat 2009'dan bu yana en sert diisiise isaret etti. Kiiresel ekonomik
aktivitenin zayif seyrine baglh olarak ihracat da Mart ayinda diiserken, dis ticaret acigi 38,8
milyar USD diizeyine geriledi. Ote yandan, ABD'de diin aciklanan haftalik issizlik maasi
basvurulari 324.000 diizeyine gerileyerek yaklasik son 5 yilin en diisiik seviyesinde
gerceklesti. ECB'nin iktisadi faaliyeti destekleyici kararlarina ek olarak istihdam verilerine
iliskin olumlu beklentileri destekleyen veri aciklamalarinin da etkisiyle diin ABD borsalar
yukari yonli bir seyir izledi. Son dort giindir yiikselen EUR/USD paritesi ise diin %0,92
geriledi.

Cin'de Nisan ayinda imalat sektdri PMI verisinin 50,4 diizeyine gerilemesi, (lke
ekonomisinin 2013 yilinin ikinci ceyredinde de ivme kaybedecedine yonelik gorisleri
destekledi. Ayrica llkede hizmetler sektdrli PMI verisi de Nisan ayinda gerilerken, yeni
siparisler endeksi yine ayni dénemde son 1 yilin en diisiik seviyesine geriledi. Ote yandan,
Cin'de Shanghai endeksi kiiresel piyasalardaki olumlu havanin etkisiyle bu sabah yukar
yonli bir seyir izliyor. Japonya'da ise bugtin piyasalar tatil nedeniyle kapali.

ECB’'nin Euro Alani'nda iktisadi faaliyeti desteklemeye yonelik kararl bir durus sergilemesi
emtia fiyatlarinin diin yukari yonli bir seyir izlemesinde etkili oldu. Nitekim diin, Brent tiir({
ham petroliin fiyati ABD'nin istihdam verilerine iliskin olumlu beklentilerin de etkisiyle %
3'e yakin yiikselerek 103 USD/varil dlizeyine ulasti. Altin fiyatlari da diin 1.466 USD/ons
diizeyine yiikseldi.

Sali glinli TCMB Baskani Bascr'nin yurt icinde kisa vadede negatif reel faize alisiimasi
gerektigini belirtmesinin ardindan, gdsterge tahvilin faizi gerilemeye devam ediyor. 7 Ocak

Tahminlerimiz 2012(G) 2013 2015 vadeli gdsterge tahvilin bilesik faizi diin %5,02 ile tarihi diisiik seviyeye gerilerken
Biiyiime (%) 2,2 45 bu sabah tezgahistl piyasalarda %05,01 diizeyinden giine basladi. Ayrica, TCMB'nin
Cari Agik (Milyar USD) 475 60 adirhkh ortalama fonlama maliyeti de Nisan sonu itibariyla %5,17 diizeyine geriledi. Diisiik
faiz diizeyinin bankacilik hisselerini desteklemesiyle diin, BIST-100 endeksi %3'ln
Enflasyon (%) 62 6.0 lizerinde yiikselerek 88.670 puana ulasti. Bankacilik endeksi de diin %4,54 yiikseldi.
DIBS Faiz* (%) 87 6.4 Bugdin, yurt icinde enflasyon verileri yakindan takip edilecek. Kiiresel piyasalar ise bugiin
(G) Gergeklesme Fed'in para politikasi kararlarinda etkili olan ABD'nin istihdam verilerine odaklaniyor.
*lhalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz
Veri Giindemi
Diin Bugiin
Donemi Beklenti Gergeklesme Donemi Beklenti Onceki
Diinya Diinya
ABD Haftalik issizlik Maas Basvurulari  20-25 Nisan 345.000 324.000 ABDTarimDisiistihdam Nisan 153.000 88.000
ABD Dis Ticaret Dengesi Mart -S42mlyr -$38,8mlyr  ABDissizlik Orani Nisan %76 %7.6
Tiirkiye Tiirkiye
- TUFE Nisan %0,65 %0,66
UFE Nisan %0,81

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Reuters, IMKB, TCMB

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dodrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogdaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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