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Diinya Borsalari

Kapanis %Degisim

MSCI Diinya Borsalan

MSCI Gelismekte Olan Ulkeler
Dow Jones

S&P 500

Nasdaq

Bovespa

Euro Stoxx 50

Shanghai*

Nikkei*

1511 033 4
1.046 0,01 4k
15276 0,40 4
1659 051 4
3472 026 4t
5493 049 4
2810 050 4}
2245 091 4
1493 106 4}

*TSi 08:30 verileridir.

Pariteler Kapanis %Degisim
EUR/USD 12881 039 4}
UsD/JPY 102,22 0,04
Emtia Fiyatlan Kapanis %Dedgisim
Brent Tiirli Petrol (USD/varil) 1036 123 'ﬁ*
Altin (USD/ons) 13920 229 4}
Risk Gostergeleri Kapamis  Dedisim
ABD Hazine Tahvilleri* %1,94 2bp 4}
EMBI(+) (baz puan) 268 Sbp 4
EMBI-TR (baz puan) 183 1bp 4

Japonya ekonomisi yilinilk ceyredinde beklentilerin (izerinde blydida.

PPK toplantisinda faiz indirimi bekleniyor.

ABD'de diin, iktisadi faaliyete iliskin 6ncli gdsterge nitelidi tasiyan veri aciklamalar
lilkede ekonomik goriintime iliskin endiseleri bir miktar artirdi. New York bdlgesinde
imalat aktivitesini yansitan genel ekonomik endeks yikselis beklentisine karsin Mayis
ayinda sert bir diisls kaydetti. Ayrica, Nisan ayina iliskin sanayi tretimi verisi de %0,5
gerileyerek son sekiz ayin en hizli diististine isaret etti. Bu gelismelerin Fed'in genisleyici
para politikalanini strdiirmesine yonelik baski yaratacagr beklentisi diin ABD'de
borsalara destek verdi. S&P 500 endeksi 1.659 seviyesine yiikselerek rekor yeniledi. Ote
yandan, Richmond Fed Baskani Lacker, Fed'in sagladidi tesvikleri artirmasinin ekonomik
aktiviteyi daha fazla desteklemeyecedini, aksine para politikasindan cikis stirecinde
riskleri artiracagini savundu.

Japonya ekonomisi 2013 yilinin ilk ceyredinde sabit fiyatlarla %3,5 ile beklentilerin
lizerinde bir biiyiime kaydetti. Ulkede GSYH'nin yaklasik %60'ini olusturan tiiketim
harcamalarinin biiylimeye katkisi 2,3 puan oldu. Ayrica, s6z konusu donemde Yen'deki
deder kaybinin ihracati olumlu yonde etkilemesine badli olarak net ihracatin da
biiyimeye dnemli 6lciide katki sagladigi goriildii. Ote yandan, iilkede deflasyona bagli
olarak ayni donemde nominal biylime %1,5 diizeyinde gerceklesti.

IMF gectigimiz donemde finansal sorunlar yasayan Giiney Kibris'a saglanmasi planlanan
1 milyar Euro’luk yardim paketini onayladi. IMF, yaklasik son 2 yildir ekonomisi stirekli
kiiclilen Kibrisa verilecek kredi ile llkede finansal istikrarin saglanmasi ve ekonomik
aktivitenin desteklenmesinin amaclandigini belirtti.

Brent tlrli ham petroliin fiyati, ABD'de petrol Gretiminin yavasladigina yonelik
haberlerin etkisiyle diin 104 USD/varil seviyesine ytikseldi. Dolar'daki degerlenme altin

VIX Endeksi 128 4bp 4 fiyatlarini asagdi ydnde etkilemeye devam ediyor. Nitekim, altin fiyatlar diin 1.400 USD/
*10 yillik ons diizeyinin altina geriledi.
YurticiPiyasalar Kapamis %Dedgisim Maliye Bakanhdrnin acikladigi verilere gore, Nisan ayinda biitce giderleri bir dnceki yilin
BIST-100 92112 0,90 4 ayni ayina gore %?7,8 artarken, gelirlerdeki artis %4,7 diizeyinde gerceklesti. Nisan
2012 ile karsilastirildiginda merkezi yonetim bitce fazlasi %57,9 gerileyerek 595 milyon
USbrTL 18207 03 4 TL oldu. Yilin ilk dort aylhk doneminde ise, bltce aciginin bir dnceki yilin ayni dénemine
Euro/TL 23476 0,01 4 gore onemli dlclide daralarak 302 milyon TL diizeyinde gerceklestidi gortldi. Ayni
Gésterge Tahvil Faizi %5,04 1bp donemde faiz disi fazla da bir 6nceki yilin ayni donemine gore %?5,7 artarak 17,9 milyar
TL dlzeyinde gerceklesti ve yilsonu biitce hedefinin %94,1'ine ulasti. (Blitce Dengesi
Tahminlerimiz 2012(G) 2013 raporumuza buradan ulasabilirsiniz)
Blyume (%) 2.2 45 BIST-100 endeksi TCMB'nin bugtin gerceklestirecedi para politikasi toplantisi dncesi faiz
Cari Acik (Milyar USD) 475 60 indirimi beklentisiyle bankacilik hisseleri énciiliigiinde %0,90 oraninda ylikselerek glinii
92.112 puandan tamamladi. TL, din Dolar karsisinda deger kaybederken, Euro
Enflasyon (%) 6.2 6,0 , . A \ \
karsisinda yatay bir seyir izledi. Diin, kapanista %5,04 seviyesinde gerceklesen 13 Mayis
DIBS Faiz* (%) 8.7 6.4 2015 vadeli yeni gésterge tahvilin bilesik faizi bu sabah tezgahiistii piyasalarda %5,03
(G) Gerceklesme diizeyinden giine baslad.
*lhalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz
Veri Giindemi
Diin Bugiin
Dénemi Beklenti Gerceklesme Dénemi Beklenti Onceki
Diinya Diinya
ABD Sanayi Uretimi Nisan -%0,2 -%0,5 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurular 6-11 Mayis 330.000 323.000
Tiirkiye Euro Alani Dis Ticaret Dengesi Mart 10,4 mlyr EUR
issizlik Orani Subat %105 Tiirkiye
Biitce Dengesi Nisan 595 milyon TL  PPKFaizKarari (Politika Faizi) Mayis %4,75 %?5,0

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Altin Fiyatlari1 (USD/ons) Brent Tiirii Ham Petrol (USD/varil)
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VIX Déviz Sepeti [0,5*EUR+0,5*USD]
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dodrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogdaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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