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Diinya Borsalari Kapanis %Degisim . . . e . . . I
Kiresel finans piyasalari Fed politikalarina iliskin belirsizlik nedeniyle distd.

MSCI Diinya Borsalan 1.489 051 4k

) y OECD kiiresel ekonomiye iliskin tahminlerini revize etti.

MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 1.020 1,01 J}

Dow Jones 15303 069 {}

S&P500 1648 070 & ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) varlik alimlarini azaltacadi beklentisi kiiresel 6lcekte

Nasdag 3468 061 § bérsa endekslerllnln du5u5. kaydetmesine neden oluytlar. Diin, ABD bors.alarll
nispeten sinirh bir kayip verirken, Euro Stoxx 50 endeksi ise %2'ye yakin geriledi.

Bovespa 54,635 250 4k , L . N . . . .
Bu sabah Japonya'da Nikkei endeksi de %3'lin lizerinde ekside seyrediyor. Risk

Euro Stoxx 50 2787 174§ algisina iliskin gosterge niteligi tasiyan VIX endeksi 35 baz puan yiikselerek 14,8

Shanghai* 2316 034 4} diizeyine cikt.

Nikkei* 13.866 321 4}

Fed politikalarina iliskin endiselerin petrol talebinin azalacagina yonelik beklentileri

*TS108:30 verileridir. . ) 3 I - " - . e
gliclendirmesiyle diin Brent tirli ham petroliin varil fiyati %2 civarindan disis

Pariteler Kapams eDedisim kaydederek 102 USD'ye geriledi. Altin fiyatlari ise yukari yonlii bir seyir izleyerek
EUR/USD 12939 068 4t 1.400 USD/ons'a yaklast!.
oY i 4 Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi Orgiitii (OECD) diin yayimladigi “Global Ekonomik
Emtia Fiyatlan Kapanis %Dedisim  Goriinim” raporunda kiresel ekonominin 2013 yilinda %3,1, 2014'te de %4
Brent Tiirii Petrol (USD/varil) 1021 213 4} oraninda bliyliyecedini 6ngordi. Raporda, genisleyici yondeki para politikalar,
Altin (USD/ons) 13933 0924 lyilesen finansal piyasa kosullari ve tiiketici giivenindeki tedrici toparlanmanin
gelismis llkelerde bliylimeyi destekleyecegi ve bu cercevede toparlanmanin yilin
Risk Gostergeleri Kapams _Badisim ikinci yarisindan itibaren hiz kazanacadi belirtildi. Blytimenin Ulkeler arasinda
ABD Hazine Tahvilleri* w213 1bp g farkllastigina dikkat ceken OECD, ABD'nin diger gelismis iilkelere kiyasla daha iyi
EMBI(+) (baz puan) 293 13bpqF  bjr performans sergileyecedini vurguladi. Bu cercevede, OECD ABD ekonomisinin
EMBI-TR (baz puan) 189 8bp 4+ 2013 yilinda %1,9, 2014'te %2,8 oraninda biiyiime kaydedecedini ngoriirken,
VIX Endeksi 14,8 35bp 4 Euro Alanr'nin 2013'te %0,6 daralacagini, 2014'te ise %1,1 ile sinirli bir bliylime
*10 yillik kaydedecegini tahmin ediyor.
YurticiPiyasalar Kapanis %Dedisim  oECp 2013 yiliigin Tiirkiye ekonomisine iliskin biiyiime tahminini %4,1'den %3,1'e
BIST-100 87175 3054k disirdii. Ekonominin 2013 yilinda ivme kazandigini ancak cari islemler acidi ve
USD/TL 1,8595 007 4+  enflasyonun yiiksek diizeyini korudugunu belirten OECD, para politikalarinin
Euro/TL 24075 0,80 4 bliyiimeye ve rekabete zarar vermeden enflasyonu dislrici ydnde
Gésterge Tahvil Faizi %552 26bp 4 sekillendirilmesi gerektigini vurguladi. Ayrica, verimlilik artisini hedefleyen yapisal
reformlarin siirdiirilebilir bliylime acisindan 6nem arz ettigini belirtti.
Tahminlerimiz 2012(G) 2013 . - y 5 o .
S > e Dun, Fed'in para politikasinda dedisiklige gidecedi beklentisiyle yurt disi piyasalara
paralel bir seyir izleyen BIST-100 endeksi glini %3liik sert distisle 87.175
Cari Agk (Milyar USD) 472 60 puandan tamamladi. S6z konusu gelismeler gdsterge tahvilin faizinin ylikselmesine
Enflasyon (%) 6.2 6.0 neden oluyor. Nitekim, diin 26 baz puanlik artisla %5,52 seviyesine yiikselen
DIBS Faiz* (%) 87 64 gosterge tahvilin bilesik faizi Nisan ayi ortasindan bu yana en ytiksek diizeyine
(G) Gerceklesme ulasti. TL'nin Dolar ve Euro karsisindaki deger kaybi diin de devam ederken, doviz

*ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz

sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) 2,13'e yiikseldi.

Veri Giindemi
Diin Bugiin
Donemi Beklenti Gergeklesme Donemi Beklenti Onceki
Diinya Diinya
Almanya TUFE Mayis %]1,3 %1,5 ABDGSYH (revizyon) 1. Ceyrek %2,5 %2,5
Almanya Issizlik Orani Mayis %6,9 %6,9 Haftalik Issizlik Maasi Basvurulari 20-25Mayis 340.000 340.000
Tiirkiye Tiirkiye
Tiketici Gliven Endeksi Mayis - 75,6
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S./nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goériis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tiim
haklarimiz sakhdir.
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