
   

ABD Merkez Bankası’nın (Fed) varlık alımlarını azaltacağı beklentisi küresel ölçekte 

borsa endekslerinin düşüş kaydetmesine neden oluyor. Dün, ABD borsaları 

nispeten sınırlı bir kayıp verirken, Euro Stoxx 50 endeksi ise %2’ye yakın geriledi. 

Bu sabah Japonya’da Nikkei endeksi de %3’ün üzerinde ekside seyrediyor.  Risk 

algısına ilişkin gösterge niteliği taşıyan VIX endeksi 35 baz puan yükselerek 14,8 

düzeyine çıktı. 

Fed politikalarına ilişkin endişelerin petrol talebinin azalacağına yönelik beklentileri 

güçlendirmesiyle dün Brent türü ham petrolün varil fiyatı %2 civarından düşüş 

kaydederek 102 USD’ye geriledi. Altın fiyatları ise yukarı yönlü bir seyir izleyerek 

1.400 USD/ons’a yaklaştı.  

Ekonomik Kalkınma ve İşbirliği Örgütü (OECD) dün yayımladığı “Global Ekonomik 

Görünüm” raporunda küresel ekonominin 2013 yılında %3,1, 2014’te de %4 

oranında büyüyeceğini öngördü. Raporda, genişleyici yöndeki para politikaları, 

iyileşen finansal piyasa koşulları ve tüketici güvenindeki tedrici toparlanmanın 

gelişmiş ülkelerde büyümeyi destekleyeceği ve bu çerçevede toparlanmanın yılın 

ikinci yarısından itibaren hız kazanacağı belirtildi. Büyümenin ülkeler arasında 

farklılaştığına dikkat çeken OECD, ABD’nin diğer gelişmiş ülkelere kıyasla daha iyi 

bir performans sergileyeceğini vurguladı. Bu çerçevede, OECD ABD ekonomisinin 

2013 yılında %1,9, 2014’te %2,8 oranında büyüme kaydedeceğini öngörürken, 

Euro Alanı’nın 2013’te %0,6 daralacağını, 2014’te ise %1,1 ile sınırlı bir büyüme 

kaydedeceğini tahmin ediyor. 

OECD 2013 yılı için Türkiye ekonomisine ilişkin büyüme tahminini %4,1’den %3,1’e 

düşürdü. Ekonominin 2013 yılında ivme kazandığını ancak cari işlemler açığı ve 

enflasyonun yüksek düzeyini koruduğunu belirten OECD, para politikalarının 

büyümeye ve rekabete zarar vermeden enflasyonu düşürücü yönde 

şekillendirilmesi gerektiğini vurguladı. Ayrıca, verimlilik artışını hedefleyen yapısal 

reformların sürdürülebilir büyüme açısından önem arz ettiğini belirtti. 

Dün, Fed’in para politikasında değişikliğe gideceği beklentisiyle yurt dışı piyasalara 

paralel bir seyir izleyen BIST-100 endeksi günü %3’lük sert düşüşle 87.175 

puandan tamamladı. Söz konusu gelişmeler gösterge tahvilin faizinin yükselmesine 

neden oluyor. Nitekim, dün 26 baz puanlık artışla %5,52 seviyesine yükselen 

gösterge tahvilin bileşik faizi Nisan ayı ortasından bu yana en yüksek düzeyine 

ulaştı. TL’nin Dolar ve Euro karşısındaki değer kaybı dün de devam ederken, döviz 

sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) 2,13’e yükseldi. 

Küresel finans piyasaları Fed politikalarına ilişkin belirsizlik nedeniyle düştü. 

OECD küresel ekonomiye ilişkin tahminlerini revize etti. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.489 0,51

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.020 1,01

Dow Jones 15.303 0,69

S&P 500 1.648 0,70

Nasdaq 3.468 0,61

Bovespa 54.635 2,50

Euro Stoxx 50 2.787 1,74

Shanghai* 2.316 0,34

Nikkei* 13.866 3,21

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,2939 0,68

USD/JPY 101,1 1,11

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 102,1 2,13

Altın (USD/ons) 1.393,3 0,92

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,13 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 293 13 bp

EMBI-TR (baz puan) 189 8 bp

VIX Endeksi 14,8 35 bp

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 87.175 3,05

USD/TL 1,8595 0,07

Euro/TL 2,4075 0,80

Gösterge Tahvil Faizi %5,52 26 bp

Tahminlerimiz 2012(G) 2013

Büyüme (%) 2,2 4,5

Cari Açık (Milyar USD) 47,5 60

Enflasyon (%) 6,2 6,0

DİBS Faiz* (%) 8,7 6,4

*TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

*10 yıllık

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Değişim

(G) Gerçekleşme

*İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

Dönemi Beklenti Gerçekleşme Dönemi Beklenti Önceki

Dünya Dünya

Almanya TÜFE Mayıs %1,3 %1,5 ABD GSYH (revizyon) 1. Çeyrek %2,5 %2,5

Almanya İşsizlik Oranı Mayıs %6,9 %6,9 Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 20-25 Mayıs 340.000 340.000

Türkiye Türkiye

- - - - Tüketici Güven Endeksi Mayıs - 75,6

Veri Gündemi

Dün Bugün

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Eren Demir 

Piyasa Günlüğü 

30 Mayıs 2013 

1.300

1.340

1.380

1.420

1.460

1.500

1.540

A
-1

2

O
-1

3

Ş
-1

3

M
-1

3

N
-1

3

M
-1

3
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Gösterge Tahvilin Faizi ve TCMB Ağırlıklı

Ortalama Fonlama Maliyeti (%)

Gösterge Tahvilin Faizi

TCMB AOFM
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BIST-100 Endeksi
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Döviz Sepeti [0,5*EUR+0,5*USD]
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Altın Fiyatları (USD/ons)
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

izlem.erdem@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
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