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Diinya Borsalari Kapanis %Degisim . - . . A .
Fed'in para politikasina iliskin belirsizlik devam ediyor.
MSCI Diinya Borsalar 1472 133}
) ; Dis ticaret acigi beklentilerin tGizerinde gerceklesti.
MSCl Gelismekte Olan Ulkeler 1.009 0,70 {}
Dow Jones 15116 136 4
S&P500 1631 143 3 ABD'de Mayis ayinda Chicago PMI endeksi 58,7 ile beklentilerin oldukca tizerinde
Nasdag 3456 101§ gerceklesti ve Mart 2012'den bu yana en yiiksek seviyesine ulasti. Michigan
Tlketici Gliven Endeksi de ayni donemde 84,5 diizeyine ylikselerek éngoriileri
Bovespa 53.506 2,07 4k . ) o
asti. Aciklanan olumlu verilere ragmen haftanin son islem giiniinde ABD borsalari
Euro Stoxx 50 2770 1,06 4} . . = . " . . B
Fed'in para politikasina iliskin belirsizligin yarattigi endiselere bagl olarak %1'in
Shanghai 2307 028 4 tizerinde disus kaydetti. Cuma gtinii ABD'de aciklanacak olan tarim disi istihdam
Nikkei* 13379 287 4k

ve issizlik verileri bu acidan 6nem arz ediyor.

*TS108:30 verileridir.
Euro Alan'nda Mayis ayinda yillik enflasyon %1,4 ile beklentilere paralel

Pariteler Kapanis %Dedgisim )
rceklesti. Isgiicl pi larin kildigin i ol nelin halen bir

CUR/USD 2906 020 & gerceklest l_sjgucu .p yasa.a .a b.a | d.g da s¢.e bdlge gene de. ale b

toparlanma gozlenmiyor. Nitekim, issizlik orani Nisan ayinda %12,2 ile degisim
USD/JPY 1005 025 4} |

kaydetmedi.
Emtia Fiyatlari Kapamis %eDedisim  1{jik'in acikladigi verilere gore Nisan ayinda dis ticaret acigi bir 6nceki yilin ayni
Brent Turii Petrol (USD/varil 1001 1548 4vina kiyasla %55,1 artis kaydederek 10,3 milyar USD ile beklentilerin oldukca

Altin (USD/ons) 13878 1804 (izerinde gerceklesti. Bu dénemde, ithalat bir Gnceki yilin ayni ayina gére %18,4
artarak 22,8 milyar USD seviyesine yiikselirken, ihracat %0,9 azalarak 12,5

Risk Gostergeleri Kapanis  Degisim
ABD Hazine Tahvilleri* %2.16 Lop 4 milyar USD seviyesine geriledi. lhracatin Mart ayindan sonra Nisan ayinda da
azalmasina ve ithalattaki hizl yiikselise bagh olarak ihracatin ithalati karsilama
EMBI(+) (baz puan) 296 2bp 4 R o i o7 .
oraninda da sert bir distis kaydedildi. Ihracatin ithalati karsilama orani bir 6nceki
EMBI-TR (baz puan) 173 15bp 4} ) B N L
yihin ayni ayindaki %65,5 seviyesinden %54,9 seviyesine geriledi.
VIX Endeksi 163 177bp 4
0y Fed'in varlk alimlarini yavaslatabilecedi beklentisiyle hizlanan sermaye
YurticiPiyasalar Kapamis %Degisim cikislarina ek olarak beklentileri asan dis ticaret acigi doéviz sepetinin
- * + * ’ o H AT
BIST-100 85990 135 & (0,5*EUR+0,5*USD) 2,1735'e kadar yiikselmesine neden oldu. Cuma glini
Merkez Bankasi (TCMB) Baskani Erdem Bascl, doviz piyasasinda artan tansiyonu
USD/TL 1,8710 0,03 4} o Nl - —— — ) o
diistirmek icin son iki gtinde likidite politikasinda daha siki bir durusa gectiklerini
Euro/TL 24324 041 4} ) ) o A .
ve gerekmesi halinde kisa streli ek parasal sikilastirmaya gidebileceklerini
Gosterge Tahvil Faizi %6,01  22bp 4} _— ; s L. e . ,
belirtti. Bascr'nin sézli midahalesinin ardindan déviz sepeti de 2,1508'e kadar
Tahminlerimiz 2012(G) 2013 geriledi. Bu sabah ise Cuma aksamindan bu yana Tiirkiye genelinde devam eden
Biyiime (%) 22 45 protestolarin da etkisiyle USD/TL 1,8998, EUR/TL de 2,4722 diizeyine yiikseldi.
Cari Acik (Milyar USD) 475 60 Haftanin son islem gliniinde, yurt disi piyasalara paralel bir seyir izleyen
Enflasyon (%) 6.2 6,0 BIST-100 endeksi dngoriilerin izerindeki dis ticaret verisinin de etkisiyle %1,35
DIBS Faiz* (%) 8,7 6.4 gerileyerek giini 85.990 puandan tamamladi. Cuma giini, 13 Mayis 2015
(G) Gerceklesme gosterge tahvilin bilesik faizi de yiikselisini sirdirerek kapanista %6,01
*ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz seviyesine ciktl.
Veri Giindemi
Cuma Bugiin
Dénemi Beklenti Gerceklesme Dénemi Beklenti Onceki
Diinya Diinya
ABD ChicagoPMI Mayis 50,0 58,7 ABDimalatPMI Mayis - 52,1
ABD Michigan TGE Mayis 83,7 84,5 EuroAlaniimalatPMI Mayis - 46,7
Euro Alani issizlik Orani Nisan %12,2 %12,2
Tiirkiye Tiirkiye
Dis Ticaret Dengesi Nisan  -7,9mlyr USD -10,3mlyrUsD  TUFE Mayis %0,49 %0,42

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



http://ekonomi.isbank.com.tr/

Piyasa Giinliigu .
TURKiYE$BANKASI

iktisadi Arastirmalar Bolimii

Tiirkiye is Bankasi A.S. - iktisadi Arastirmalar Boliimii

izlem Erdem - Boliim Miidiirii Bora Cevik - Uzman
izlem.erdem@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
Alper Giirler - Birim Miidiirii Eren Demir - Uzman Yrd.
alper.gurler@isbank.com.tr eren.demir@isbank.com.tr
Kivilcim Eraydin - Uzman Mustafa Kemal Giindogdu - Uzman Yrd.
kivilcim.eraydin@isbank.com.tr kemal.gundogdu@isbank.com.tr
Erhan Giil - Uzman Gamze Can - Uzman Yrd.
erhan.qul@isbank.com.tr gamze.can@isbank.com.tr
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S./nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goériis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tiim
haklarimiz sakhdir.
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