
   

ABD’de  Mayıs ayında Chicago PMI endeksi 58,7 ile beklentilerin oldukça üzerinde 

gerçekleşti ve Mart 2012'den bu yana en yüksek seviyesine ulaştı. Michigan 

Tüketici Güven Endeksi de aynı dönemde 84,5 düzeyine yükselerek öngörüleri 

aştı. Açıklanan olumlu verilere rağmen haftanın son işlem gününde ABD borsaları 

Fed’in para politikasına ilişkin belirsizliğin yarattığı endişelere bağlı olarak %1’in 

üzerinde düşüş kaydetti. Cuma günü ABD’de açıklanacak olan tarım dışı istihdam 

ve işsizlik verileri bu açıdan önem arz ediyor. 

Euro Alanı’nda Mayıs ayında yıllık enflasyon %1,4 ile beklentilere paralel 

gerçekleşti. İşgücü piyasalarına bakıldığında ise bölge genelinde halen bir 

toparlanma gözlenmiyor. Nitekim, işsizlik oranı Nisan ayında %12,2 ile değişim 

kaydetmedi.  

TÜİK’in açıkladığı verilere göre Nisan ayında dış ticaret açığı bir önceki yılın aynı 

ayına kıyasla %55,1 artış kaydederek 10,3 milyar USD ile beklentilerin oldukça 

üzerinde gerçekleşti. Bu dönemde, ithalat bir önceki yılın aynı ayına göre %18,4 

artarak 22,8 milyar USD seviyesine yükselirken, ihracat %0,9 azalarak 12,5 

milyar USD seviyesine geriledi. İhracatın Mart ayından sonra Nisan ayında da 

azalmasına ve ithalattaki hızlı yükselişe bağlı olarak ihracatın ithalatı karşılama 

oranında da sert bir düşüş kaydedildi. İhracatın ithalatı karşılama oranı bir önceki 

yılın aynı ayındaki %65,5 seviyesinden %54,9 seviyesine geriledi.  

Fed’in varlık alımlarını yavaşlatabileceği beklentisiyle hızlanan sermaye 

çıkışlarına ek olarak beklentileri aşan dış ticaret açığı döviz sepetinin  

(0,5*EUR+0,5*USD) 2,1735’e kadar yükselmesine neden oldu. Cuma günü 

Merkez Bankası (TCMB) Başkanı Erdem Başçı, döviz piyasasında artan tansiyonu 

düşürmek için son iki günde likidite politikasında daha sıkı bir duruşa geçtiklerini 

ve gerekmesi halinde kısa süreli ek parasal sıkılaştırmaya gidebileceklerini 

belirtti. Başçı’nın sözlü müdahalesinin ardından döviz sepeti de 2,1508’e kadar 

geriledi. Bu sabah ise Cuma akşamından bu yana Türkiye genelinde devam eden 

protestoların da etkisiyle USD/TL 1,8998, EUR/TL de 2,4722 düzeyine yükseldi.  

Haftanın son işlem gününde, yurt dışı piyasalara paralel bir seyir izleyen             

BİST-100 endeksi öngörülerin üzerindeki dış ticaret verisinin de etkisiyle %1,35  

gerileyerek günü 85.990 puandan tamamladı. Cuma günü, 13 Mayıs 2015 

gösterge tahvilin bileşik faizi de yükselişini sürdürerek kapanışta %6,01 

seviyesine çıktı. 

Fed’in para politikasına ilişkin belirsizlik devam ediyor. 

Dış ticaret açığı beklentilerin üzerinde gerçekleşti. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.472 1,33

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.009 0,70

Dow Jones 15.116 1,36

S&P 500 1.631 1,43

Nasdaq 3.456 1,01

Bovespa 53.506 2,07

Euro Stoxx 50 2.770 1,06

Shanghai* 2.307 0,28

Nikkei* 13.379 2,87

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,2996 0,40

USD/JPY 100,5 0,25

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 100,1 1,54

Altın (USD/ons) 1.387,8 1,80

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,16 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 296 2 bp

EMBI-TR (baz puan) 173 15 bp

VIX Endeksi 16,3 177 bp

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 85.990 1,35

USD/TL 1,8710 0,03

Euro/TL 2,4324 0,41

Gösterge Tahvil Faizi %6,01 22 bp

Tahminlerimiz 2012(G) 2013

Büyüme (%) 2,2 4,5

Cari Açık (Milyar USD) 47,5 60

Enflasyon (%) 6,2 6,0

DİBS Faiz* (%) 8,7 6,4

(G) Gerçekleşme

*İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

*TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

*10 yıllık

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Değişim

Dönemi Beklenti Gerçekleşme Dönemi Beklenti Önceki

Dünya Dünya

ABD Chicago PMI Mayıs 50,0 58,7 ABD İmalat PMI Mayıs - 52,1

ABD Michigan TGE Mayıs 83,7 84,5 Euro Alanı İmalat PMI Mayıs - 46,7

Euro Alanı İşsizlik Oranı Nisan %12,2 %12,2

Türkiye Türkiye

Dış Ticaret Dengesi Nisan -7,9 mlyr USD -10,3 mlyr USD TÜFE Mayıs %0,49 %0,42

Veri Gündemi

Cuma Bugün

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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Gösterge Tahvilin Faizi ve TCMB Ağırlıklı
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

izlem.erdem@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
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