
   

San Francisco Fed Başkanı John Williams dün yaptığı konuşmada ABD'de konut sektörü ile 

tüketim harcamalarının olumlu bir görünüm sergilediğini belirtirken, yaz aylarında varlık alım 

programının daraltılabileceğini ifade etti. Williams'ın açıklamalarının ardından Atlanta Fed 

Başkanı Lockhart ise komitenin (FOMC) mevcut teşviklerin devamlılığına ilişkin kararlı 

olduğunu belirtti. Fed'in genişleyici para politikasına ilişkin yetkililerin verdiği karışık sinyaller 

ABD borsalarının dün dalgalı bir seyir izlemesinde etkili olurken, gün sonunda Lockhart'ın 

açıklamaları ile kayıplarını geri kazanan borsalar günü artıda kapattı. Ayrıca, ülkede dün 

açıklanan imalat PMI verisi de eşik düzeyinin altında gerçekleşerek, Fed'in genişleyici para 

politikasına devam edeceğine yönelik görüşleri güçlendirdi.  

Euro Alanı'nda Mayıs ayı imalat PMI verisi 48,3 ile eşik düzeyinin altında gerçekleşmesine 

rağmen beklentilerin üzerinde artış kaydetti. Avrupa Merkez Bankası (ECB) Başkanı Mario 

Draghi de dün yaptığı açıklamada ekonomik aktiviteye ilişkin endişelere rağmen 2013 yılında 

Euro Alanı ekonomisinde toparlanma beklendiğini vurguladı. Dün, Avrupa borsaları Fed'in 

politikalarına ilişkin endişeler nedeniyle genel olarak geriledi. 

 talep yönlü endişelere ek olarak OPEC'in üretim kotasını düşürmeyeceğine yönelik haberlerin 

etkisiyle dün gün içinde 100 USD/varil seviyesinin altına gerileyen Brent türü ham petrolün 

fiyatı, Lockhart'ın açıklamalarının  desteğiyle gün sonunda 102 USD/varil düzeyini aştı. 

TÜİK tarafından açıklanan verilere göre, Mayıs ayında bir önceki aya göre TÜFE %0,15, ÜFE de 

%1,00 artış kaydetmiştir. Mayıs ayında TÜFE'deki aylık artış beklentilerin altında kalmasına 

rağmen yıllık artış baz etkisi nedeniyle %6,51 seviyesine yükseldi. Aynı dönemde ÜFE'deki 

yıllık artış ise %2,17 ile düşük seviyelerdeki seyrini sürdürdü. Mayıs ayında enflasyonun 

beklentilerin altında kalmasında işlenmemiş gıda fiyatlarındaki gelişmelerin etkili olduğu 

görüldü (Enflasyon Gelişmeleri raporumuza buradan ulaşabilirsiniz). 

BDDK'nın açıkladığı haftalık bülten verilerine göre 24 Mayıs itibarıyla bankacılık sektöründe 

mevduat hacmi yıl sonuna göre %5,1 artarak 858 milyar TL seviyesine yükselirken toplam 

kredi hacmi de aynı dönemde %9,7 genişleyerek 884 milyar TL düzeyinde gerçekleşti. Yıllık 

bazda ise mevduat artışı %14,2 olurken, kredi artışının %20,6 ile geçtiğimiz haftaya oranla 

ivme kazandığı görüldü. 

Dün, gün içinde küresel piyasalarda Fed'in varlık alımına yönelik endişelerin artış göstermesine 

ek olarak geçtiğimiz hafta Cuma gününden bu yana ülke genelinde devam eden protestoların, 

yatırımcıların siyasi istikrara ilişkin endişelerini artırmasıyla BIST-100 endeksi son 10 yılı aşkın 

sürenin en hızlı düşüşünü kaydetti. BIST-100 endeksi günü %10,4 kayıpla 76.984 puandan 

kapattı. Ayrıca, uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu S&P, 4 Haziran'da gerçekleştirmeyi 

planladığı semineri İstanbul'da yaşanan son gelişmelerden dolayı ertelediğini açıkladı.  TL, 

Dolar ve Euro karşısında değer kaybetmeye devam ediyor. Döviz sepeti (0,5*USD+0,5*EUR)  

2,17 düzeyine ulaştı. 13 Mayıs 2015 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi dün 77 baz puan 

yükselerek %6,78 seviyesine ulaştı. 

Fed yetkililerinden para politikasına ilişkin farklı açıklamalar... 

BIST-100 endeksi %10'nun üzerinde geriledi. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.473 0,06

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 999 1,02

Dow Jones 15.254 0,92

S&P 500 1.640 0,59

Nasdaq 3.465 0,27

Bovespa 53.944 0,82

Euro Stoxx 50 2.748 0,79

Shanghai* 2.272 1,18

Nikkei* 13.523 1,97

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3069 0,56

USD/JPY 99,4 1,03

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 102,1 2,04

Altın (USD/ons) 1.410,3 1,62

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,13 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 305 9 bp

EMBI-TR (baz puan) 192 19 bp

VIX Endeksi 16,3 2 bp

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 76.984 10,47

USD/TL 1,8806 0,51

Euro/TL 2,4587 1,08

Gösterge Tahvil Faizi %6,78 77 bp

Tahminlerimiz 2012(G) 2013

Büyüme (%) 2,2 4,5

Cari Açık (Milyar USD) 47,5 60

Enflasyon (%) 6,2 6,0

DİBS Faiz* (%) 8,7 6,4

(G) Gerçekleşme

*İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

*TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

*10 yıllık

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Değişim

Dönemi Beklenti Gerçekleşme Dönemi Beklenti Önceki

Dünya Dünya

ABD İmalat PMI Mayıs - 49,0 ABD Dış Ticaret Dengesi Nisan - 39,8 mlyr USD

Euro Alanı İmalat PMI Mayıs - 48,3 Euro Alanı ÜFE Nisan - -%0,2

Türkiye Türkiye

TÜFE Mayıs %0,49 %0,15 TCMB TÜFE Bazlı Reel Efektif Döviz Kuru Mayıs - 121,1

Veri Gündemi

Dün Bugün

http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/eg_201305.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları'nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı'ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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Gösterge Tahvilin Faizi ve TCMB Ağırlıklı
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http://ekonomi.isbank.com.tr/
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.'nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

izlem.erdem@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
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