
   

Dün ABD’de açıklanan Nisan ayı dış ticaret verilerine göre dış ticaret açığı 40,3 milyar 

USD  ile beklentilerin bir miktar altında gerçekleşti. Bir önceki aya göre ihracat %1,2, 

ithalat da %2,4 artış kaydetti. Söz konusu artış oranları, Mart ayında her iki kalemde 

de gözlenen düşüşler dikkate alındığında, piyasalar tarafından ekonominin Nisan 

ayında bir miktar canlandığına ilişkin bir işaret olarak algılandı.  Veri açıklamasının 

ardından ABD borsalarında günün erken saatlerinde yukarı yönlü hareketler güç 

kazandıysa da ilerleyen saatlerde tahvil alımlarının geleceği ile ilgili Fed yetkililerinden 

gelen yorumların etkisinde piyasalarda parasal genişleme politikalarının sonuna 

gelindiği görüşlerinin ağırlık kazanmasıyla borsalarda aşağı yönlü baskı oluştu. Dow 

Jones endeksi günü %0,5 ekside kapatırken, S&P 500 endeksi de %0,6 düşüş 

kaydetti. 

Çin’de bu sabah Mayıs ayına ilişkin HSBC hizmetler PMI  verisi 52,1 seviyesinde 

açıklandı.  Japonya Başbakanı Shinzo Abe özel sektörü desteklemek adına önümüzdeki 

aylarda deregülasyonu teşvik edeceklerine yönelik açıklamalarda bulundu. Öte 

yandan, Asya borsaları  bu sabah Fed teşviklerinin geri çekileceği beklentisiyle aşağı 

yönlü hareket ediyor. 

TCMB tarafından açıklanan veriye göre TÜFE bazlı REDK endeksi Mayıs ayında bir 

önceki aya göre düşüş sergileyerek 120,0 seviyesine gerilerken Nisan ayı REDK 

endeksi de 0,3 puan yukarı yönlü revize edildi. Geçtiğimiz hafta Cuma günü TCMB 

başkanı Erdem Başçı, TL likiditesini azaltmaya yönelik harekete geçtiklerini belirttiği 

açıklamasında TÜFE bazlı REDK endeksinin Mayıs ayında 120 seviyesinin oldukça 

altına gerileyebileceği yorumunda bulunmuştu. Başçı, önümüzdeki dönemlerde 

gerektiği takdirde ilave parasal sıkılaştırma yöntemlerine de başvurulabileceğini 

sözlerine eklemişti.   

Pazartesi günkü %10’u aşan sert düşüşün ardından dün güne tepki alımlarıyla 

başlayan BIST-100 endeksinin yukarı yönlü hareketi gün içinde de ivmelenerek sürdü. 

BIST-100 endeksi %4,87 yükselişle 80.733 puandan kapanırken, bu hızlı 

toparlanmada Cuma gününden bu yana ülke genelinde devam eden protestoların 

yarattığı endişelerin, gelen açıklamaların ardından bir miktar hafiflemesi etkili oldu. 

TL, Dolar ve Euro karşısında bir miktar değer kazandı. Döviz sepeti bu sabah

(0,5*USD+0,5*EUR) 2,17 düzeyinde. 13 Mayıs 2015 vadeli gösterge tahvilin bileşik 

faizi  bir önceki günkü 77 baz puanlık yükselişinin ardından dün 75  baz puan geriledi ve 

%6,03 seviyesinden günü tamamladı. Bu sabah ise gösterge tahvilin bileşik faizi 

tezgâhüstü piyasalarda  %5,97 düzeyinden işlem görüyor. 

Borsa İstanbul kayıplarının bir kısmını telafi etti. 

TÜFE bazlı reel efektif döviz kuru endeksi Mayıs ayında  120 seviyesinde... 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.473 0,05

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.004 0,55

Dow Jones 15.178 0,50

S&P 500 1.631 0,55

Nasdaq 3.445 0,58

Bovespa 54.018 0,14

Euro Stoxx 50 2.756 0,29

Shanghai* 2.271 0,06

Nikkei* 13.335 1,47

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3081 0,09

USD/JPY 100,0 0,59

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 103,2 1,11

Altın (USD/ons) 1.398,5 0,84

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,14 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 303 2 bp

EMBI-TR (baz puan) 189 3 bp

VIX Endeksi 16,3 1 bp

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 80.733 4,87

USD/TL 1,8741 0,35

Euro/TL 2,4515 0,29

Gösterge Tahvil Faizi %6,03 75 bp

Tahminlerimiz 2012(G) 2013

Büyüme (%) 2,2 4,5

Cari Açık (Milyar USD) 47,5 60

Enflasyon (%) 6,2 6,0

DİBS Faiz* (%) 8,7 6,4

(G) Gerçekleşme

*İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

*TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

*10 yıllık

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Değişim

Dönemi Beklenti Gerçekleşme Dönemi Beklenti Önceki

Dünya Dünya

ABD Dış Ticaret Dengesi Nisan - -40,3 mlyr USD ABD Fabrika Siparişleri Nisan %1,4 -%4,0

Euro Alanı ÜFE Nisan - -%0,6 ABD ISM Hizmetler Endeksi Mayıs 53,8 53,1

Euro Alanı Perakende Satışlar (Aylık) Nisan -%0,2 -%0,2

Türkiye Türkiye

TÜFE Bazlı Reel Efektif Döviz Kuru Mayıs - 120,0 Konut Fiyat Endeksi (Aylık) Mart - %1,38

Veri Gündemi

Dün Bugün

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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Gösterge Tahvilin Faizi ve TCMB Ağırlıklı
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Döviz Sepeti [0,5*EUR+0,5*USD]
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

izlem.erdem@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
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