
   

Fed’in yakın dönemde varlık alım programında geri adım atmaya başlayacağı beklentisinin de etkisiyle 

ABD’de gösterge tahvil olan 10 yıllık hazine tahvilinin faizi dün gün içinde %2,29 seviyesine yükselerek son 

14 ayın zirvesine ulaştı. Japonya Merkez Bankası’nın para politikasında değişikliğe gitmeme kararının da 

yankı bulduğu küresel piyasalarda dün genel olarak aşağı yönlü bir seyir hâkim olurken, ABD’de Dow Jones 

endeski  %0,8’lik, S&P 500 endeksi de %1’lik kayıpla günü tamamladı.  

Türkiye ekonomisi 2013 yılının ilk çeyreğinde geçtiğimiz yılın aynı dönemine göre %3,0 oranında 

büyüyerek beklentilerin üzerinde bir performans gösterdi. Böylece, 2011 yılının ilk çeyreğinden bu yana 

ivme kaybeden yıllık GSYH (sabit fiyatlarla) artışı 2013 yılının ilk çeyreğinde yeniden hız kazandı. Sabit 

fiyatlarla GSYH verilerine göre, takvim etkilerinden arındırılmış GSYH de 2013 yılının ilk çeyreğinde bir 

önceki yılın aynı dönemine göre %3,7’lik artış kaydederken, mevsim ve takvim etkilerinden arındırılmış 

GSYH bir önceki çeyreğe göre %1,6 artarak ekonomik aktivitedeki canlanmayı teyit etti. Nitekim, 2012 

yılının dört çeyreğinde de yıllık bazda gerileyen hanehalkı tüketim harcamaları 2013’ün ilk çeyreğinde %3 

arttı. Böylece, kamu ve özel sektörün tüketim harcamalarının büyümeye toplam katkısı 2,8 puan düzeyinde 

gerçekleşti. Yatırım harcamaları incelendiğinde ise, özel sektörün ve kamunun yatırım harcamalarındaki 

ayrışmanın devam ettiği gözlendi. Bu dönemde, özel sektörün yatırım harcamaları bir önceki yılın aynı 

dönemine göre %9,1 oranında azalırken, kamunun yatırım harcamaları %81,9 ile rekor düzeyde artış 

kaydetti. Öte yandan, 2012 yılında büyümeye en yüksek katkıyı sağlayan net ihracatın etkisinin ithalattaki 

ivmelenmeye bağlı olarak 2013 yılının ilk çeyreğinde ortadan kalktığı görüldü. (Ekonomik Büyüme 

raporumuza ulaşmak için tıklayınız)  

Nisan ayında cari işlemler açığı bir önceki yılın aynı ayına göre %79,7 artarak 8,2 milyar USD ile piyasa 

beklentisinin bir miktar üzerinde gerçekleşti. Bu gelişmede altın ithalatındaki hızlı artışa bağlı olarak dış 

ticaret açığında kaydedilen genişleme etkili oldu. Yılın ilk dört ayı itibarıyla ise cari açık, 2013 yılı ilk çeyrek 

büyüme verilerinin işaret ettiği gibi özel sektörün ve kamunun yurt içi tüketim harcamalarının artmasının 

yanı sıra, geçtiğimiz yıl büyümeye önemli destek sağlayan net ihracatın katkısının ortadan kalkmasıyla 

birlikte, geçtiğimiz yılın aynı dönemine kıyasla %17,2 artarak 24,3 milyar USD düzeyine yükseldi. 12 aylık 

kümülatif cari açık da Nisan ayında bir önceki aya kıyasla 3,6 milyar USD artarak 51,3 milyar USD’ye ulaştı. 

Sermaye ve finans hesapları incelendiğinde ise Nisan ayında net doğrudan yatırımların 0,5 milyar USD ile 

düşük seyrini sürdürdüğü görüldü. Öte yandan, söz konusu dönemde Türkiye’ye yönelik portföy 

yatırımlarının gelişmiş ülke merkez bankalarının genişletici yöndeki para politikalarına devam etmesi ve 

Türkiye’de ay boyunca devam eden ikinci bir kredi derecelendirme kuruluşu tarafından not artımı yapılacağı 

beklentileriyle birlikte aylık bazda tarihi yüksek bir seviye olan 9,3 milyar USD düzeyine yükselmesi dikkat 

çekti. (Ödemeler Dengesi raporumuza ulaşmak için tıklayınız)  

Dün TCMB, son dönemde yurt içi ve yurt dışı piyasalardaki gelişmeler nedeniyle kurda gözlenen 

dalgalanmaların fiyat istikrarını ve finansal istikrarı etkileyebileceği öngörüsüyle kısa süreli ek parasal 

sıkılaştırmaya başlayacağını duyurdu. Öte yandan, TCMB gerekli görüldüğü takdirde piyasaya döviz satım 

ihaleleri ile piyasaya müdahale edebileceğini açıkladı. Açıklamanın ardından, gün içinde her biri 50 milyon 

USD tutarında olan 5 döviz satım ihalesi gerçekleştirildi. Böylece, TCMB Ocak 2012’den bu yana ilk kez döviz 

piyasalarına doğrudan müdahalede bulundu. 

Dün BIST-100 endeksi %1,76 düşüş kaydederek 75.041 puandan kapandı. TL, Dolar karşısında bir miktar 

değer kazanırken, Euro karşısında önemli bir değişim göstermedi. Döviz sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) 

TCMB’nin 250 milyon USD tutarındaki müdahalesine rağmen 2,20’nin üzerindeki seyrini sürdürdü. Bu sabah 

sepet 2,21 seviyesinde bulunuyor. Dün, 13 Mayıs 2015 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi %6,82 

seviyesinden günü tamamladı.  

Türkiye ekonomisi yılın ilk çeyreğinde %3 büyüdü. 

Nisan ayında cari açık 8,2 milyar USD seviyesinde... 

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Gamze Can 

Piyasa Günlüğü 

12 Haziran 2013 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.463 0,66

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 954 1,90

Dow Jones 15.122 0,76

S&P 500 1.626 1,02

Nasdaq 3.437 1,06

Bovespa 49.770 3,01

Euro Stoxx 50 2.683 1,33

Shanghai* 2.211 Kapalı

Nikkei* 13.129 1,72

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3312 0,43

USD/JPY 96,0 2,97

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 102,4 1,20

Altın (USD/ons) 1.378,0 0,54

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,20 2 bp

EMBI(+) (baz puan) 337 18 bp

EMBI-TR (baz puan) 247 21 bp

VIX Endeksi 17,1 163 bp

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 75.041 1,76

USD/TL 1,8895 0,54

Euro/TL 2,5181 0,02

Gösterge Tahvil Faizi %6,82 32 bp

Tahminlerimiz 2012(G) 2013

Büyüme (%) 2,2 4,5

Cari Açık (Milyar USD) 47,5 60

Enflasyon (%) 6,2 6,0

DİBS Faiz* (%) 8,7 6,4

*TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

*10 yıllık

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Değişim

(G) Gerçekleşme

*İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

Dönemi Beklenti Gerçekleşme Dönemi Beklenti Önceki

Dünya Dünya

- - - - ABD Hazine Bütçe Dengesi Mayıs -110,0 mlyr $ 112,9 mlyr $

Euro Alanı Sanayi Üretimi (Aylık) Nisan - %1,0

Türkiye Türkiye

GSYH 1. Çeyrek %1,9 %3,0 - - - -

Cari İşlemler Dengesi Nisan - -8,2 mlyr $

Veri Gündemi

Dün Bugün

http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/gsyh_2013q1.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/gsyh_2013q1.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/od_201304.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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http://ekonomi.isbank.com.tr/
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

izlem.erdem@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Bora Çevik - Uzman
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