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Fed'in yakin dénemde varlik alim programinda geri adim atmaya baslayacadi beklentisinin de etkisiyle
ABD'de gdsterge tahvil olan 10 yillik hazine tahvilinin faizi diin giin icinde %2,29 seviyesine yiikselerek son
14 ayin zirvesine ulasti. Japonya Merkez Bankasi'nin para politikasinda dedisiklige gitmeme kararinin da
yanki buldugu kiresel piyasalarda diin genel olarak asadi yonli bir seyir hakim olurken, ABD'de Dow Jones
endeski %0,8'lik, S&P 500 endeksi de %1'lik kayipla giinii tamamlad.

Tirkiye ekonomisi 2013 yilinin ilk ceyredinde gectigimiz yilin ayni dénemine gore %3,0 oraninda
biyliyerek beklentilerin tizerinde bir performans gosterdi. Boylece, 2011 yilinin ilk ceyreginden bu yana
ivme kaybeden yillik GSYH (sabit fiyatlarla) artisi 2013 yilinin ilk ceyreginde yeniden hiz kazandi. Sabit
fiyatlarla GSYH verilerine gore, takvim etkilerinden arindiriimis GSYH de 2013 yilinin ilk ceyreginde bir
onceki yilhin ayni donemine gore %3,7'lik artis kaydederken, mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis
GSYH bir dnceki ceyrede gore %1,6 artarak ekonomik aktivitedeki canlanmay teyit etti. Nitekim, 2012
yilinin dért ceyredinde de yillik bazda gerileyen hanehalki tiiketim harcamalari 2013'ln ilk ceyreginde %3
artti. Bdylece, kamu ve 6zel sektoriin tiiketim harcamalarinin biiyimeye toplam katkisi 2,8 puan diizeyinde
gerceklesti. Yatirim harcamalari incelendiginde ise, 6zel sektériin ve kamunun yatirim harcamalarindaki
ayrismanin devam ettigi gozlendi. Bu donemde, 6zel sektdriin yatinm harcamalari bir dnceki yilin ayni
dénemine gore %9,1 oraninda azalirken, kamunun yatinm harcamalari %81,9 ile rekor diizeyde artis
kaydetti. Ote yandan, 2012 yilinda biiyiimeye en yiiksek katkiyi saglayan net ihracatin etkisinin ithalattaki
ivmelenmeye bagli olarak 2013 yihnin ilk ceyreginde ortadan kalktigi goriildli. (Ekonomik Biylime

Nisan ayinda cari islemler acidi bir énceki yilin ayni ayina gore %79,7 artarak 8,2 milyar USD ile piyasa
beklentisinin bir miktar tizerinde gerceklesti. Bu gelismede altin ithalatindaki hizli artisa bagl olarak dis
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M5Cl Dinya Borsalan 263 056 & Tiirkiye ekonomisi yilin ilk ceyredinde %3 biiytidii.
Nisan ayinda cari acik 8,2 milyar USD seviyesinde...

MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 954 1,90 4}

Dow Jones 15122 076 {}

S&P 500 1626 1,02 4k

Nasdagq 3437 1,06 4}

Bovespa 49.770 301 4}

Euro Stoxx 50 2683 133k

Shanghai* 2.211 Kapali I:C}

Nikkei* 13129 172

*TSi08:30 verileridir.

Pariteler Kapanis %Dedgisim

EUR/USD 13312 0434

USD/JPY 96.0 297 4

Emtia Fiyatlan Kapanis %Dedgisim

Brent Tirii Petrol (USD/varil) 1024 1,20 4}

Altin (USD/ons) 13780 054 § raporumuza ulasmak icin tiklayiniz)

Risk Gostergeleri Kapanis  Dedgisim

ABD Hazine Tahvilleri* %2,20 2bp 4}

ticaret aciginda kaydedilen genisleme etkili oldu. Yilin ilk dort ay itibariyla ise cari acik, 2013 yili ilk ceyrek

EMBI(+) (baz puan) 337 18bp 4} biiyiime verilerinin isaret ettigi gibi 6zel sektoriin ve kamunun yurt ici tiiketim harcamalarinin artmasinin
EMBI-TR (baz puan) 247 21bp ﬁ“ yani sira, gectigimiz yil bliyimeye 6nemli destek sadlayan net ihracatin katkisinin ortadan kalkmasiyla
birlikte, gectigimiz yilin ayni dénemine kiyasla %17,2 artarak 24,3 milyar USD diizeyine yiikseldi. 12 aylik
VIX Endeksi 171 163bp 4t kiimiilatif cari acik da Nisan ayinda bir énceki aya kiyasla 3,6 milyar USD artarak 51,3 milyar USD'ye ulasti.
*10 yillik Sermaye ve finans hesaplari incelendiginde ise Nisan ayinda net dogrudan yatinmlarin 0,5 milyar USD ile
Yurt i;i Piyasalar Kapanis %Degisim diisiik seyrini siirdiirdiigii gériildi. Ote yandan, séz konusu dénemde Tiirkiye'ye yonelik portfdy
yatinmlarinin gelismis tlke merkez bankalarinin genisletici yondeki para politikalarina devam etmesi ve
BIST-100 75041 176 “U" Tirkiye'de ay boyunca devam eden ikinci bir kredi derecelendirme kurulusu tarafindan not artimi yapilacag
USD/TL 1,8895 054 I} beklentileriyle birlikte aylik bazda tarihi yiiksek bir seviye olan 9,3 milyar USD diizeyine ylikselmesi dikkat
cekti. (Odemeler Dengesi raporumuza ulasmak icin tiklayiniz)
Euro/TL 2,5181 0,02 4k
Din TCMB, son donemde yurt ici ve yurt disi piyasalardaki gelismeler nedeniyle kurda gdzlenen
Gésterge Tahvil Faizi %682 32bp ‘ﬁ dalgalanmalarin fiyat istikrarini ve finansal istikrar etkileyebilecegi 6ngorisiyle kisa siireli ek parasal
Tahminlerimiz 2012(G) 2013 ts.lkllag.tl.rr.naya. ba§layac?§|n| duyurdul. C'Jteu?/a‘ndan, TCMB gerekli goriildigu talidirldle piyasayal t.jtiviz s.at|m
ihaleleri ile piyasaya miidahale edebilecedini acikladi. Aciklamanin ardindan, giin icinde her biri 50 milyon
Blyiime (%) 2.2 45 USD tutarinda olan 5 ddviz satim ihalesi gerceklestirildi. Béylece, TCMB Ocak 2012'den bu yana ilk kez doviz
Cari Acik (Milyar USD) 475 60 piyasalarina dogrudan miidahalede bulundu.
Diin BIST-100 endeksi %1,76 distls kaydederek 75.041 puandan kapandi. TL, Dolar karsisinda bir miktar
Enflasyon (%) 6.2 6,0 N N LS . .. L )
deder kazanirken, Euro karsisinda dnemli bir dedisim gdstermedi. Doviz sepeti (0,5*EUR+0,5*USD)
DIBS Faiz* (%) 8,7 6.4 TCMB'nin 250 milyon USD tutarindaki miidahalesine ragmen 2,20'nin lizerindeki seyrini siirdiirdii. Bu sabah
(G) Gerceklesme sepet 2,21 seviyesinde bulunuyor. Diin, 13 Mayis 2015 vadeli gdsterge tahvilin bilesik faizi %6,82
*ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz seviyesinden giinii tamamladi.
Veri Giindemi
Diin Bugiin
Donemi Beklenti Gerceklesme Donemi Beklenti Onceki
Diinya Diinya
- ABD Hazine Biitce Dengesi Mayis -110,0mlyr$S  1129mlyr$
Euro Alani Sanayi Uretimi (Aylik) Nisan %1,0
Tiirkiye Tiirkiye
GSYH 1. Ceyrek %1,9 %3,0 - - - -
Cariislemler Dengesi Nisan -8.2mlyr$

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S./nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tiim
haklarimiz sakhdir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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