
   

ABD’de perakende satışlar Mayıs ayında öngörüleri aştı ve ülkede iktisadi 

faaliyetteki toparlanmanın devam ettiğine işaret etti. Olumlu perakende 

satışlar verisinden destek bulan ABD borsaları %1’in üzerinde yükseldi. 

Bununla birlikte, haftalık işsizlik maaşı başvuruları 334.000 kişi ile 

beklentilerin bir miktar altında kalarak işgücü piyasalarına ilişkin endişelerin 

güçlenmesine neden oldu ve borsa endekslerindeki yükselişi sınırlandırdı.  

Japonya Merkez Bankası’nın (BoJ) para politikası toplantısının tutanaklarına 

göre üyelerden biri tahvil piyasasındaki oynaklığın azaltılmasına yardımcı 

olması amacıyla parasal genişleme programına 2 yıllık bir zaman sınırlaması 

getirilmesi gerektiğini savundu. BoJ’un Nisan'da aylık tahvil alımlarının 7 trilyon 

Yen’in (yaklaşık 74 milyar USD) üzerine çıkarılmasını öngören planını 

açıklamasından bu yana Japonya'nın 10 yıllık tahvil faizleri %0,315 

seviyesinden %1'e kadar yükseldi. 

Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Moody's, iki haftadır devam eden 

protestoların devam etmesi halinde İstanbul Büyükşehir Belediyesi'nin geniş 

çaplı kentsel imar planlarının olumsuz etkileneceğini açıkladı. Bu durumun 

kentteki büyük yatırımların varlık satışı yoluyla finanse edilmesini 

zorlaştıracağı ve kredi notu açısından negatif yönlü bir etki yaratacağı 

belirtildi. Varlık satışları geçen yıl İstanbul belediyesinin gelirlerinin %6'sını, bir 

önceki yıl ise %19'unu teşkil etti. 

Son haftalarda döviz kurlarındaki yükseliş eğilimine bağlı olarak TCMB’nin 

döviz satım ihaleleri gerçekleştirmesi ve buna ek olarak bankaların Rezerv 

Opsiyon Mekanizması (ROM) kapsamında döviz pozisyonlarında değişikliğe 

gitmelerinin de etkisiyle TCMB’nin rezervleri düşüş kaydetti. Nitekim, Mayıs ayı 

sonunda 113,3 milyar USD düzeyinde bulunan brüt döviz rezervleri Haziran 

ayının ilk haftasında 108,1 milyar USD’ye geriledi. 

 Dün, gün içinde genel olarak artıda seyreden BIST-100 endeksi seans sonuna 

doğru bilişim ve bankacılık hisselerine gelen satışlarla günü %0,51’lik düşüşle  

76.480 puandan tamamladı. TL, Euro ve Dolar karşısında değer kazanırken,  

döviz sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) 2,17 düzeyine geriledi. Dün, 13 Mayıs 2015 

vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi de 6 baz puan düşüş kaydederek %6,74 

düzeyine indi. 

ABD’de perakende satışlar verisi ekonomideki toparlanmaya işaret etti. 

TCMB’nin brüt döviz rezervlerinde gerileme…  
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.464 0,45

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 944 1,13

Dow Jones 15.176 1,21

S&P 500 1.636 1,48

Nasdaq 3.445 1,32

Bovespa 50.415 2,51

Euro Stoxx 50 2.662 0,18

Shanghai* 2.153 0,21

Nikkei* 12.864 3,36

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3372 0,26

USD/JPY 95,6 0,27

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 104,7 1,36

Altın (USD/ons) 1.384,1 0,25

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,19 6 bp

EMBI(+) (baz puan) 318 14 bp

EMBI-TR (baz puan) 219 19 bp

VIX Endeksi 16,4 218 bp

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 76.489 0,51

USD/TL 1,8602 0,70

Euro/TL 2,4874 0,47

Gösterge Tahvil Faizi %6,74 6 bp

Tahminlerimiz 2012(G) 2013

Büyüme (%) 2,2 4,5

Cari Açık (Milyar USD) 47,7 60

Enflasyon (%) 6,2 6,0

DİBS Faiz* (%) 8,7 6,4

*TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

*10 yıllık

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Değişim

(G) Gerçekleşme

*İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

Dönemi Beklenti Gerçekleşme Dönemi Beklenti Önceki

Dünya Dünya

ABD Perakende Satışlar Mayıs %0,4 %0,6 ABD Sanayi Üretimi Mayıs %0,2 -%0,5

ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 3-8 Haziran 350.000 334.000 ABD Michigan Tüketici Güven Endeksi Haziran 84,3 84,5

Euro Alanı TÜFE Mayıs %1,4 %1,2

Türkiye Türkiye

- - - - TCMB Beklenti Anketi - - -

Veri Gündemi

Dün Bugün
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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Gösterge Tahvilin Faizi ve TCMB Ağırlıklı

Ortalama Fonlama Maliyeti (%)

Gösterge Tahvilin Faizi

TCMB AOFM
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Döviz Sepeti [0,5*EUR+0,5*USD]
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Altın Fiyatları (USD/ons)
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

izlem.erdem@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
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