
   

Fed küresel piyasalarda bir süredir gündemin odak noktasını oluşturan 2013 yılının dördüncü para 

politikası toplantısına dün başladı. Fed’in varlık alım programına nasıl devam edeceğinin belirleneceği 

toplantı bugün de devam edecek.  

ABD’de dün açıklanan verilere göre Mayıs ayında tüketici fiyatları  beklentinin altında bir yükselişe işaret 

ederken, yeni konut inşaatları verisi  bir önceki aya göre %6,8 artış kaydetti.  Aynı dönemde yeni konut 

izinleri verisi de son beş yılın zirvesine ulaşarak ABD borsalarına yukarı yönlü destek sağladı. Diğer 

taraftan, Avrupa Merkez Bankası (ECB) Başkanı Mario Draghi dün yaptığı açıklamada ECB’nin geleneksel 

olmayan para politikası araçlarını kullanmaya hazır olduğunu belirtti. İspanya dün gerçekleştirdiği tahvil 

ve bono ihalelerinde toplam 5 milyar EUR borçlandı. İhalelerde oluşan faizlerin bir önceki ihalelere göre 

yükseliş kaydetmesi dikkat çekti. Bu yükselişte Fed toplantısı öncesi piyasalara hâkim olan belirsizlik 

ortamının etkili olduğu düşünülüyor. Almanya’da ise ekonomiye olan güvenin göstergesi niteliğindeki 

Zew endeksi Haziran ayında bir önceki aya göre 2,1 puan yükselerek 38,5 seviyesinde gerçekleşti. 

Piyasa güveninde sınırlı miktarda iyileşmeye işaret eden bu gelişme 2013 yılının ikinci yarısında 

Almanya ekonomisinin daha olumlu bir performans sergileyeceği yönündeki görüşlerin gündeme 

gelmesinde etkili oldu.  

Dün G-8 toplantısının ikinci gününde buluşan liderler küresel krizin en kötü döneminin geride bırakıldığı 

yorumunda bulundular. Avrupa’da finansal istikrarın sağlanması için önümüzdeki yıllarda kademeli 

olarak kurulması planlanan Avrupa Bankacılık Birliği için gerekli adımların hızlı bir şekilde atılmaya 

başlanmasını istediklerini dile getirdiler. Diğer taraftan, toplantıda bir süredir küresel piyasaların 

gündeminde ön sıralarda yer alan ABD-AB serbest ticaret anlaşmasına ilişkin de olumlu adımlar atıldı. 

Söz konusu anlaşmaya yönelik görüşmelerin ilkinin önümüzdeki ay Washington’da gerçekleştirilmesi 

planlandı. 

Japonya’da bu sabah açıklanan dış ticaret verilerine göre ülkede ihracat Mayıs ayında beklentilerin 

üzerinde bir performans göstererek bir önceki yılın aynı dönemine göre %10,1 artış kaydetti. Nikkei 

endeksi de olumlu veri açıklamasının etkisiyle bugün %2’ye yakın artıda seyrediyor. 

Dün gerçekleştirilen TCMB Para Politikası Kurulu (PPK) toplantısında piyasa beklentisine paralel olarak 

faiz oranlarında ve zorunlu karşılıklarda herhangi bir değişikliğe gidilmedi. 1 hafta vadeli repo ihale faizi 

olan politika faizi %4,5, gecelik borçlanma faizi %3,5, gecelik borç verme faizi de %6,5 seviyesinde 

sabit tutuldu. PPK toplantısı sonrası yayınlanan karar metninde ise, yıllık kredi artışının hızlı seyrini 

sürdürdüğü ve son dönemde küresel etkiye sahip merkez bankalarının izleyeceği para politikalarının 

yarattığı belirsizlik ortamına bağlı olarak sermaye akımlarının bir miktar ivme kaybettiği ifade edildi. 

TCMB ayrıca iç talep ve kredilerdeki artışlara ek olarak döviz kuru hareketlerinin fiyatlama davranışları 

üzerindeki etkilerini de yakından takip edeceğini vurguladı. TCMB, güncel gelişmelere göre hareket 

edilerek zaman kaybetmeden yeni kararlar alınabileceğini yineledi. Nitekim, TCMB kur sepetindeki hızlı 

yükselişe karşılık geçtiğimiz hafta Çarşamba günü çeşitli para politikası araçlarını kullanabileceğini 

açıklamış ve aynı gün içinde art arda her biri 50 milyon USD tutarında olan beş döviz satım ihalesi 

gerçekleştirmişti.  

BIST-100 endeksi dün yatırımcıların Fed para politikası toplantısı öncesinde ihtiyatlı bir tavır 

sergilemeleri üzerine birinci seansta yatay bir seyir izlerken ikinci seansta özellikle bankacılık hisselerine 

gelen satışlarla %1,53 düşerek 77.740 puandan kapandı. TL, Dolar karşısında %0,77, Euro karşısında da 

%0,96 oranında değer kaybetti. Döviz sepeti (0,5*USD+0,5*EUR) bu sabah 2,21 düzeyinde yatay 

seyrediyor. 13 Mayıs 2015 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi ise dün 57 baz puan yükselerek %6,81 

seviyesinde günü tamamladı.   

Fed toplantısı piyasalar tarafından yakından izleniyor. 

PPK para politikasında değişikliğe gitmedi. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.483 0,41

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 954 0,37

Dow Jones 15.318 0,91

S&P 500 1.652 0,78

Nasdaq 3.482 0,87

Bovespa 49.465 0,77

Euro Stoxx 50 2.701 0,07

Shanghai* 2.128 1,46

Nikkei* 13.246 1,83

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3394 0,25

USD/JPY 95,4 0,74

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 106,1 0,65

Altın (USD/ons) 1.361,2 1,71

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,20 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 326 11 bp

EMBI-TR (baz puan) 231 18 bp

VIX Endeksi 16,6 19 bp

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 77.740 1,53

USD/TL 1,8859 0,77

Euro/TL 2,5260 0,96

Gösterge Tahvil Faizi %6,81 57 bp

Tahminlerimiz 2012(G) 2013

Büyüme (%) 2,2 4,5

Cari Açık (Milyar USD) 47,7 60

Enflasyon (%) 6,2 6,0

DİBS Faiz* (%) 8,7 6,4

*TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

*10 yıllık

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Değişim

(G) Gerçekleşme

*İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

Dönemi Beklenti Gerçekleşme Dönemi Beklenti Önceki

Dünya Dünya

ABD Yeni Konut İnşaatları Mayıs 955.000 914.000 Fed Para Politikası Toplantısı - - -

Almanya Zew Endeksi Haziran - 38,5

Türkiye Türkiye

Para Politikası Kurulu Toplantısı Haziran - - - - - -

Veri Gündemi

Dün Bugün
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB 
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Gösterge Tahvilin Faizi ve TCMB Ağırlıklı

Ortalama Fonlama Maliyeti (%)

Gösterge Tahvilin Faizi

TCMB AOFM
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BIST-100 Endeksi
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Döviz Sepeti [0,5*EUR+0,5*USD]
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

izlem.erdem@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
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