
   

Fed'in dün sona eren Açık Piyasa Komitesi (FOMC) toplantısında aylık 85 milyar USD tutarındaki aylık 

varlık alım programının sürdürülmesine karar verildi. Komite, ülkede ekonomik görünüme ve işgücü 

piyasasına ilişkin olumlu gelişmelerin gözlendiğini ancak istihdama yönelik sürdürülebilir gelişme 

sağlanana dek söz konusu programın uygulanacağını belirtti.  Komite ayrıca,  işsizlik oranının %6,5'in 

üzerinde bir seyir izlediği ve enflasyonun % 2,5 düzeyini  geçmediği sürece faiz oranının  sıfıra yakın 

tutulacağının altını çizdi. Toplantı sonrası açıklama yapan Fed Başkanı Ben Bernanke konuşmasında, 

ekonominin öngörülenden daha olumlu bir iyileşme sürecine girmesi ile birlikte tahvil alım programının 

2013 yılının ilerleyen dönemlerinde daraltılabileceğini ve 2014 yılının ortasında da sonlandırılabileceğini 

ifade etti.   

Dün sona eren Fed'in (FOMC) toplantısı öncesinde, uygulanmakta olan genişletici para politikasının 

daraltılabileceğine yönelik endişelere bağlı olarak yatırımcıların ihtiyatlı bir tavır sergilemesi ABD ve 

Avrupa borsalarında satış baskısını artırdı. Fed’in mevcut politikayı sürdürme kararı almasına rağmen, 

Bernanke’nin bu yıl içinde varlık alım programının daraltılabileceğini ifade etmesinin etkisiyle ABD 

borsaları dün sert düşüşler yaşadı. 

Çin’de imalat sanayi satın alma yöneticileri endeksi (PMI) Haziran ayında 48,3 ile beklentilerin altında 

gerçekleşerek ülkede ekonomik aktivitenin seyrine ilişkin endişeleri artırdı. Çin’de Shanghai bileşik 

endeksi ABD borsalarındaki hareketin de etkisiyle bu sabah aşağı yönlü bir seyir izliyor. 

G-8 liderler zirvesinden Japonya’nın uyguladığı genişleyici para politikalarına destek kararı çıkmasının 

ardından dün Japonya Merkez Bankası (BoJ) Başkanı Kuroda rekor düzeydeki parasal genişleme 

programının genişletilebileceğini ifade etti. Kuroda, deflasyonla mücadele kapsamında yürürlüğe 

konulan mevcut programın, Ekim ayına kadar enflasyon verilerinin hedeflere yakınsamaması 

durumunda uygun görülen şekilde değiştirilebileceğini vurguladı. Kuroda ve Bernanke’nin 

açıklamalarının etkisiyle dün USD/JPY kuru %1’e yakın yükseldi. Öte yandan, bu sabah Japonya’da Nikkei 

endeksi küresel piyasalardaki olumsuz havanın etkisiyle geriliyor. 

Önümüzdeki dönemde Fed’in varlık alım programını daraltabileceğini daha belirgin bir şekilde dile 

getirmesi yatırımcıların daha güvenli yatırım araçlarına yönelmesinde etkili oluyor. Dolar bu sabah diğer 

gelişmekte olan para birimleri karşısında değer kazanıyor. Bu sabah 1.345 USD/ons ile son iki ayın en 

düşük seviyesine yaklaştı.  

TCMB’nin dün banka ekonomistlerine yaptığı sunumda işlenmemiş gıda fiyatlarına bağlı olarak Haziran 

ayında enflasyonda kayda değer bir artış yaşanmasının ancak Ağustos ayında enflasyonun gerileme 

eğilimine girmesinin beklendiği ifade edildi. Sunumda ayrıca, küresel ekonomik görünüme ilişkin 

belirsizliklerin ve sermaye hareketlerindeki volatilitenin, para politikasında her iki yönde de esnekliğin 

korunmasının gerekliliği vurgulandı. Bu çerçevede, TCMB’nin TL likidite kompozisyonu içerisinde gerekli 

düzenlemeleri gerçekleştireceğinin altı çizildi. 

Son dönemde yatırımcıların yurt içi piyasaya ilişkin endişelerini artıran Gezi Parkı protestolarında 

tansiyonun düşürülmesi dün BIST-100 endeksini destekledi. Endeks günü %1,41 artışla 78.835 

puandan kapattı. Önceki gün gerçekleştirilen PPK toplantısında para politikasında herhangi bir değişiklik 

yapmayan TCMB dün, miktar yöntemiyle ihale açmayarak ek parasal sıkılaştırmaya gitti. Ancak TL dün, 

Dolar ve Euro karşısında değer kaybetmeye devam ederken döviz sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) 2,22 

düzeyine yükseldi. USD/TL kuru Aralık 2011’den bu yana ilk defa 1,90 düzeyini aştı. Son dönemde dalgalı 

bir seyir izleyen 13 Mayıs 2015 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi ise dün bir önceki güne göre değişim 

kaydetmeyerek %6,81 seviyesinden günü tamamladı.   

Bernanke 2013 yılı tamamlanmadan varlık alım programının daraltılabileceğini açıkladı.  

TCMB’den ek parasal sıkılaştırma... 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.475 0,55

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 947 0,71

Dow Jones 15.112 1,35

S&P 500 1.629 1,39

Nasdaq 3.443 1,12

Bovespa 47.893 3,18

Euro Stoxx 50 2.684 0,63

Shanghai* 2.103 1,88

Nikkei* 13.006 1,80

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3295 0,74

USD/JPY 96,3 0,98

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 105,5 0,57

Altın (USD/ons) 1.350,4 0,79

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,33 13 bp

EMBI(+) (baz puan) 328 2 bp

EMBI-TR (baz puan) 222 9 bp

VIX Endeksi 16,6 3 bp

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 78.835 1,41

USD/TL 1,9019 0,85

Euro/TL 2,5284 0,10

Gösterge Tahvil Faizi %6,81 0 bp

Tahminlerimiz 2012(G) 2013

Büyüme (%) 2,2 4,5

Cari Açık (Milyar USD) 47,7 60

Enflasyon (%) 6,2 6,0

DİBS Faiz* (%) 8,7 6,4

*TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

*10 yıllık

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Değişim

(G) Gerçekleşme

*İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

Dönemi Beklenti Gerçekleşme Dönemi Beklenti Önceki

Dünya Dünya

Fed Para Politikası Toplantısı - - - ABD 2.El Konut Satışları Mayıs 5 mlyn 4,97 mlyn

ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 10-15 Haziran 340.000 334.000

Türkiye Türkiye

- - - - Merkezi Yönetim Borç Stoku Mayıs - 540,4 mlyr TL

Veri Gündemi

Dün Bugün
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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Gösterge Tahvilin Faizi ve TCMB Ağırlıklı

Ortalama Fonlama Maliyeti (%)

Gösterge Tahvilin Faizi

TCMB AOFM
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BIST-100 Endeksi
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

izlem.erdem@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
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