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Diinya Borsalari Kapanis  %Degisim ) L " .
Fed'in para politikasi toplantisi sonrasi kiiresel piyasalarda olumsuz hava...
MSCI Diinya Borsalan 1424 346 4k
. N USD/TL kuru tarihi yliksek seviyede...
MSC Gelismekte Olan Ulkeler 908 4,04
Dow Jones 14.758 234 k-
Diin, kiiresel piyasalarda, Fed'in 18-19 Haziran'da gerceklestirdigi para politikasi toplantisinin ardindan Fed
S&P 500 1.588 2,50 {!p , . o — . o
baskani Ben Bernanke’'nin yaptidi, ekonominin istenilen kosullari saglamasi durumunda 2013 yilinin sonuna
Nasdaq 3.365 2,28 {!r kadar varlik alim programinin daraltilabilecedi ve 2014 yilinin ortalarinda da programa tamamen son
Bovespa 48.214 067 "ﬁ" v?rllebllecegl aglklama5|n|n“e.tlkller| gor.uldl.J. R.I.Sk algisi gostergelerinde hI.Z|I yuks?llsler gozle.nlrken,
kiiresel borsalar da sert disusler sergiledi. Diin, Euro STOXX 50 endeksi %3,6 ile hizli gerilerken,
Euro Stoxx 50 2568 430 sonrasinda MSCI gelismekte olan piyasalar endeksi de son 20 ayin en diisiik seviyesine indi. Asya
Shanghai* 2064 0.95 4} borsalarinda Fed toplantisinin yani sira Cin‘de Mayis ayina iliskin aciklanan distik imalat PMI verisi de asadi
yonli baski yaratti.
Nikkei* 13104 068 4}

Diin ABD'de yodun bir veri giindemi hakimdi. Haftalik issizlik maasi basvurulari verisi beklentilerin izerinde
gerceklesirken, Haziran ayina iliskin Philadelphia Fed endeksi 12,5 ile tahminlerin aksine ilkede uretim

*TSi 08:30 verileridir.

Pariteler Kapanis %Degisim faaliyetlerinde iyilesme oldugunu gdsterdi. ikinci el konut satislari da beklentilerin iizerinde gerceklesti.

EUR/USD 13224 053 ‘u’ Olumlu veri aciklamalarina ragmen Fed'in cikis stratejisinin baskisi altinda islem géren ABD borsalarinda
’ ’ yilin en sert distsleri gozlendi. Dow Jones endeksi glinii %2,34 ekside tamamlarken, S&P 500 endeksi de

USD/JPY 873 1,06 4 %2,5 oraninda geriledi.

Emtia Fiyatlari Kapanis %Degisim Euro Alan’'nda Haziran ayinda imalat PMI verisi 48,7 ile beklentilerin bir miktar {zerinde aciklandi.

Almanya'da ise ayni dénemde imalat PMI verisi 48,7 gelerek sanayi liretiminde azalmaya isaret etti. Ulkede

Brent Tiirii Petrol (USD/varil) 1018 340 “U” hizmetler PMI verisinin tahminlerden olumlu gerceklesmesi ise ekonomiye iliskin 6niimiizdeki doneme
Altin (USD/ons) 1.275,7 5,53 G, yonelik olumlu beklentileri destekleyen bir gelisme oldu.

; . ) .. Diin ispanya 5, 9 ve 10 yil vadeli tahvil ihaleleriyle uluslararasi piyasalardan toplamda 4,02 milyar EUR
Risk GOStergele" Kapanis Degisim borclandi. Faiz orani 5 ve 9 yil vadeli tahvillerin ihracinda bir 6nceki ihaleye gére bir miktar gerilerken, 10 yil
ABD Hazine Tahvilleri* %241 8 bp ‘ﬂh vadeli tahvilin ihracinda ise faiz bir nceki ihalede olusan %4,517 seviyesinden %4,765'e yiikseldi.

EMBI(+) (baz puan) 358 30 bp :ﬁ Kuresel piyasalardaki olumsuz hava emtia fiyatlarinda da islem gordi. Altin fiyatlan diin 1.276 USD/ons
seviyesine inerek Eyliil 2010'dan bu yana gordigi en disilk seviyeye geriledi. Petrol fiyatlari da %3,4

EMBI-TR (baz puan) 250 28 bp ﬁh oraninda sert bir diisls kaydetti.

VIX Endeksi 205 385bp ‘ﬁ TCMB, diin sabah saatlerinde istisnai gin ilan etti. USD/TL kurunun giin ortasinda 1,93 seviyesini

*10 yillik gérmesinin ardindan TCMB 75 milyon USD'lik déviz satim ihalesiyle piyasaya gtiniin ilk miidahalesini

Yurtici Piyasalar Kapanis %Degisim gerceklestirildi. 165 milyon USD teklifin geldigi 75 milyon USD'lik ihaleyi dedisen miktarlarda olmak (izere
ikinci (50 milyon USD), tc¢iincl (25 milyon USD), dérdiincd (25 milyon USD), besinci (125 milyon USD) ve

BIST-100 73462 682 {F

altinci (50 milyon USD) ddviz satim ihaleleri izledi. Béylece TCMB, piyasaya gtin icinde 175 milyon USD'lik
USD/TL 1,9358 1,78 .ﬁ. kismi Cuma giinii valorll olmak tizere toplamda 350 milyon USD'lik déviz satisi gerceklestirmis oldu. Doviz
piyasasinda tansiyonu diizenlemeye yonelik s6z konusu miidahalelere ragmen yukari yonli hareketini
stirdiren USD/TL kuru 1,9350'ye ulasarak tarihi yliksek seviyeye cikti. EUR/TL kuru da %1,30 oraninda
Gosterge Tahvil Faizi %761 80 bp ‘ﬁ yiikselirken, gline 2,22 seviyesinden baslayan doviz sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) bu gelismeler
dogrultusunda kapanista 2,25 seviyesinde gerceklesti.

Euro/TL 25613 1,30 4}

Tahminlerimiz 2012(G) 2013 - , . . "
Hazine Mustesarlid'nin diin acikladidi verilere gore Mayis ayi sonu itibariyla toplam dis bor¢ stoku 546
Blyime (%) 2.2 45 milyar TL seviyesinde bulunuyor. Bu toplam tutarin 395 milyar TL'lik kismini Tiirk Lirasi, 151 milyar TL
Cari Acik (Milyar USD) 477 60 tutarindaki kisminiise doviz cinsi borglar olusturuyor.
Enflasyon (%) 6.2 6.0 Diin acilista %2'nin lzerinde gerileyen BIST-100 endeksi, giin icinde kiiresel piyasalara paralel bir seyir
izledi ve ozellikle bankacilik hisselerine gelen satislarla birlikte kayiplarini artirdi. Endeks, gilinii %6,82'lik
DIBS Faiz* (%) 8.7 6.4 diistisle 73.462 puandan kapatti. Tiirkiye'nin 5 yillik CDS'leri giin icinde belirgin sekilde yiikselirken, 13
(G) Gerceklesme Mayis 2015 vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi de diin 80 baz puan yiikselerek %7,61 seviyesinden giini
*ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz tamamladi.
Veri Giindemi
Diin Bugiin
Donemi Beklenti Gerceklesme Donemi Beklenti Onceki
Diinya Diinya
ABD 2.El Konut Satislari Mayis Smlyn 518mlyn - - - -
ABD Haftalik Issizlik Maasi Basvurularn 10-15Haziran 340.000 354.000
Tiirkiye Tiirkiye
Merkezi Yénetim Bor¢ Stoku Mayis - 546mlyrTL - - - -
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S./nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tiim
haklarimiz sakhdir.
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