
   

Dün, küresel piyasalarda, Fed’in 18-19 Haziran’da gerçekleştirdiği para politikası toplantısının ardından Fed 

başkanı Ben Bernanke’nin yaptığı, ekonominin istenilen koşulları sağlaması durumunda 2013 yılının sonuna 

kadar varlık alım programının daraltılabileceği ve 2014 yılının ortalarında da programa tamamen son 

verilebileceği açıklamasının etkileri görüldü. Risk algısı göstergelerinde hızlı yükselişler gözlenirken, 

küresel borsalar da sert düşüşler sergiledi. Dün, Euro STOXX 50 endeksi %3,6 ile hızlı gerilerken, 

sonrasında MSCI gelişmekte olan piyasalar endeksi de son 20 ayın en düşük seviyesine indi. Asya 

borsalarında Fed toplantısının yanı sıra Çin’de Mayıs ayına ilişkin açıklanan düşük imalat PMI verisi de aşağı 

yönlü baskı yarattı.  

Dün ABD’de yoğun bir veri gündemi hâkimdi. Haftalık işsizlik maaşı başvuruları verisi beklentilerin üzerinde 

gerçekleşirken, Haziran ayına ilişkin Philadelphia Fed endeksi 12,5 ile tahminlerin aksine ülkede üretim 

faaliyetlerinde iyileşme olduğunu gösterdi. İkinci el konut satışları da beklentilerin üzerinde gerçekleşti. 

Olumlu veri açıklamalarına rağmen Fed’in çıkış stratejisinin baskısı altında işlem gören ABD borsalarında 

yılın en sert düşüşleri gözlendi. Dow Jones endeksi günü %2,34 ekside tamamlarken, S&P 500 endeksi de 

%2,5 oranında geriledi.  

Euro Alanı’nda Haziran ayında imalat PMI verisi 48,7 ile beklentilerin bir miktar üzerinde açıklandı. 

Almanya’da ise aynı dönemde imalat PMI verisi 48,7 gelerek sanayi üretiminde azalmaya işaret etti. Ülkede 

hizmetler PMI verisinin tahminlerden olumlu gerçekleşmesi ise ekonomiye ilişkin önümüzdeki döneme 

yönelik olumlu beklentileri destekleyen bir gelişme oldu.  

Dün İspanya 5, 9 ve 10 yıl vadeli tahvil ihaleleriyle uluslararası piyasalardan toplamda 4,02 milyar EUR 

borçlandı. Faiz oranı 5 ve 9 yıl vadeli tahvillerin ihracında bir önceki ihaleye göre bir miktar gerilerken, 10 yıl 

vadeli tahvilin ihracında ise faiz bir önceki ihalede oluşan %4,517 seviyesinden %4,765’e yükseldi.  

Küresel piyasalardaki olumsuz hava emtia fiyatlarında da işlem gördü. Altın fiyatları dün 1.276 USD/ons 

seviyesine inerek Eylül 2010’dan bu yana gördüğü en düşük seviyeye geriledi. Petrol fiyatları da %3,4 

oranında sert bir düşüş kaydetti. 

TCMB, dün sabah saatlerinde istisnai gün ilan etti. USD/TL kurunun gün ortasında 1,93 seviyesini 

görmesinin ardından TCMB 75 milyon USD’lik döviz satım ihalesiyle piyasaya günün ilk müdahalesini 

gerçekleştirildi. 165 milyon USD teklifin geldiği 75 milyon USD’lik ihaleyi değişen miktarlarda olmak üzere 

ikinci (50 milyon USD), üçüncü (25 milyon USD), dördüncü (25 milyon USD), beşinci (125 milyon USD) ve 

altıncı (50 milyon USD) döviz satım ihaleleri izledi. Böylece TCMB, piyasaya gün içinde 175 milyon USD’lik 

kısmı Cuma günü valörlü olmak üzere toplamda 350 milyon USD’lik döviz satışı gerçekleştirmiş oldu. Döviz 

piyasasında tansiyonu düzenlemeye yönelik söz konusu müdahalelere rağmen yukarı yönlü hareketini 

sürdüren USD/TL kuru 1,9350’ye ulaşarak tarihi yüksek seviyeye çıktı. EUR/TL kuru da %1,30 oranında 

yükselirken, güne 2,22 seviyesinden başlayan döviz sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) bu gelişmeler 

doğrultusunda kapanışta 2,25 seviyesinde gerçekleşti.  

Hazine Müsteşarlığı’nın dün açıkladığı verilere göre Mayıs ayı sonu itibarıyla toplam dış borç stoku 546 

milyar TL seviyesinde bulunuyor. Bu toplam tutarın 395 milyar TL’lik kısmını Türk Lirası , 151 milyar TL 

tutarındaki kısmını ise döviz cinsi borçlar oluşturuyor. 

Dün açılışta %2’nin üzerinde gerileyen BIST-100 endeksi, gün içinde küresel piyasalara paralel bir seyir 

izledi ve özellikle bankacılık hisselerine gelen satışlarla birlikte kayıplarını artırdı. Endeks, günü %6,82’lik 

düşüşle 73.462 puandan kapattı. Türkiye’nin 5 yıllık CDS’leri gün içinde belirgin şekilde yükselirken, 13 

Mayıs 2015 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi de dün 80 baz puan yükselerek %7,61 seviyesinden günü 

tamamladı.  

Fed’in para politikası toplantısı sonrası küresel piyasalarda olumsuz hava… 

USD/TL kuru tarihi yüksek seviyede... 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.424 3,46

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 908 4,04

Dow Jones 14.758 2,34

S&P 500 1.588 2,50

Nasdaq 3.365 2,28

Bovespa 48.214 0,67

Euro Stoxx 50 2.568 4,30

Shanghai* 2.064 0,95

Nikkei* 13.104 0,68

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3224 0,53

USD/JPY 97,3 1,06

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 101,9 3,40

Altın (USD/ons) 1.275,7 5,53

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,41 8 bp

EMBI(+) (baz puan) 358 30 bp

EMBI-TR (baz puan) 250 28 bp

VIX Endeksi 20,5 385 bp

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 73.462 6,82

USD/TL 1,9358 1,78

Euro/TL 2,5613 1,30

Gösterge Tahvil Faizi %7,61 80 bp

Tahminlerimiz 2012(G) 2013

Büyüme (%) 2,2 4,5

Cari Açık (Milyar USD) 47,7 60

Enflasyon (%) 6,2 6,0

DİBS Faiz* (%) 8,7 6,4

*TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

*10 yıllık

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Değişim

(G) Gerçekleşme

*İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

Dönemi Beklenti Gerçekleşme Dönemi Beklenti Önceki

Dünya Dünya

ABD 2.El Konut Satışları Mayıs 5 mlyn 5,18 mlyn - - - -

ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 10-15 Haziran 340.000 354.000

Türkiye Türkiye

Merkezi Yönetim Borç Stoku Mayıs - 546 mlyr TL - - - -

Veri Gündemi

Dün Bugün
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB 
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Gösterge Tahvilin Faizi ve TCMB Ağırlıklı
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

izlem.erdem@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
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