
   

Fed Başkanı Ben Bernanke'nin geçtiğimiz hafta yaptığı ve Fed'in mevcut varlık alım programını 2013 

yılında daraltmaya başlayabileceğine ilişkin endişeleri artıran konuşmanın  küresel piyasalar 

üzerindeki olumsuz etkileri haftanın son işlem gününde de devam etti. Söz konusu açıklamaların 

etkisiyle ABD'de 10 yıl vadeli tahvil faizleri %2,52 ile son 2 yılın en yüksek seviyesine ulaştı. 

Avrupa’da ise 10 yıl vadeli Alman tahvil faizleri son 4 ayın zirvesine çıktı. Dolar, başlıca para birimleri 

karşısında değer kazanırken, EUR/USD paritesi 1,31 düzeyine geriledi. Gelişmekte olan ülke 

piyasalarından kısa ve orta vadede sermaye çıkışlarının gözlenebileceğine ilişkin endişeler nedeniyle 

söz konusu piyasalarda sert düşüşler yaşandı. Avrupa borsaları ise Bernanke'nin açıklamalarına ek 

olarak Yunanistan'da yaşanan politik gerginliğin de etkisiyle Cuma günü aşağı yönlü bir seyir izledi.  

St. Louise Fed Başkanı Bullard ise Cuma günü yaptığı konuşmada geçtiğimiz hafta Fed Başkanı Ben 

Bernanke’nin  yaptığı açıklamaların zamansız olduğunu belirtti. Söz konusu açıklamalar için öncelikle 

ekonominin güçlendiğine işaret eden verileri beklemenin gerekliliğini vurgulayan Bullard, varlık alım 

programının daraltılmasına yönelik görüşleri desteklemediğini ifade etti. Ayrıca Cuma günü ABD’de, 

Bernanke'nin açıklamalarının piyasalar tarafından "yanlış yorumlandığına" yönelik görüşler de 

gündeme geldi. Nitekim, küresel piyasalardaki olumsuz havaya rağmen Cuma günü ABD borsaları 

düşük seviyeden gelen alımların da etkisiyle genel olarak bir miktar yükseldi. Öte yandan, Nasdaq 

endeksi yazılım firmalarına gelen satışların etkisiyle geriledi. 

Çin Merkez Bankası son dönemde ülkede yükselen faizlere karşı gerektiği ölçüde  para 

politikasında ince ayar yapabileceğini açıkladı. Öte yandan, bu sabah Shanghai bileşik endeksi %3’ün 

üzerinde ekside. Asya piyasalarındaki olumsuz havanın etkisiyle Nikkei endeksinde de bu sabah satış 

baskısı gözlenirken, Yen’deki değer kaybı söz konusu baskıyı bir miktar sınırlandırıyor.  

Fed’in para politikasına ilişkin endişeler emtia fiyatları üzerinde de etkili oluyor. Nitekim, Brent türü 

ham petrolün fiyatı USD/varil 101 düzeyine geriledi. Geçtiğimiz hafta sert düşüşlerin gözlendiği altın 

fiyatlarının seyrinde ise düşük seviyeden gelen alımlar etkili oldu. Altın fiyatı USD/ons Cuma günü 

1.298 düzeyine yükseldi. 

Ekonomi Bakanı Zafer Çağlayan haftanın  son işlem günün yaptığı açıklamada, TL'nin değer 

kaybetmesinin paniğe yol açmaması gerektiğini belirtti. TL’nin aşırı değerli olmasının da kendilerini 

mutlu etmeyeceğini ifade eden Çağlayan, bu durumda dış ticaret kanalıyla cari açığın artabileceğine 

dikkat çekti. Çağlayan ayrıca, TCMB’nin TL’deki volatiliteyi kontrol edebilmek için güçlü rezervlere ve 

araçlara sahip olduğunu da vurguladı. 

BIST-100 endeksi haftanın son işlem gününde küresel piyasalara paralel bir seyir izleyerek günü %

0,49 düşüşle 73.102 puandan kapattı. Sepet (0,5*USD+0,5*EUR) bazında geçtiğimiz hafta 2,25 

düzeyine kadar değer kaybeden TL, haftanın son işlem gününde Euro karşısında değer kazanırken 

Dolar karşısında yatay bir seyir izledi. 13 Mayıs 2015 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi Cuma günü 

44 baz puan yükselerek %8,05 seviyesinden günü tamamladı.  

Bugün yurt içinde iktisadi faaliyete ilişkin gösterge niteliği taşıyan Kapasite Kullanım Oranı ile Reel 

Kesim Güven Endeksi verileri yakından takip edilecek. 

Küresel piyasalarda Bernanke’nin açıklamalarının etkisi sürüyor. 

Yurt içinde gösterge tahvilin faizi %8 düzeyini aştı. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.421 0,19

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 901 0,88

Dow Jones 14.799 0,28

S&P 500 1.592 0,27

Nasdaq 3.357 0,22

Bovespa 47.056 2,40

Euro Stoxx 50 2.549 1,43

Shanghai* 2.000 3,55

Nikkei* 13.177 0,40

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3115 0,82

USD/JPY 97,8 0,50

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 100,9 1,02

Altın (USD/ons) 1.297,9 1,74

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,52 11 bp

EMBI(+) (baz puan) 362 4 bp

EMBI-TR (baz puan) 273 23 bp

VIX Endeksi 18,9 159 bp

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 73.102 0,49

USD/TL 1,9365 0,04

Euro/TL 2,5403 0,82

Gösterge Tahvil Faizi %8,05 44 bp

Tahminlerimiz 2012(G) 2013

Büyüme (%) 2,2 4,5

Cari Açık (Milyar USD) 47,7 60

Enflasyon (%) 6,2 6,0

DİBS Faiz* (%) 8,7 6,4

*TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

*10 yıllık

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Değişim

(G) Gerçekleşme

*İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

Dönemi Beklenti Gerçekleşme Dönemi Beklenti Önceki

Dünya Dünya

- - - - Almanya IFO Güven Endeksi Haziran - 105,7

Türkiye Türkiye

- - - - Kapasite Kullanım Oranı Haziran - 74,8

Reel Kesim Güven Endeksi Haziran - 112,5

Veri Gündemi

Cuma Bugün
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB 
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Gösterge Tahvilin Faizi ve TCMB Ağırlıklı

Ortalama Fonlama Maliyeti (%)

Gösterge Tahvilin Faizi

TCMB AOFM
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

izlem.erdem@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
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