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Diinya Borsalari Kapanis %Degisim
MSCI Diinya Borsalari 1.401 142 ‘u’ ABD hazine tahvillerinin getirileri yiikseldi.
BIST-100 endeksinde sert diisis...
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 883 191 4}
Dow Jones 14660 094 Jk
Diin, kiiresel piyasalarda genel olarak Fed'in gectigimiz hafta duyurdugu cikis stratejisi ve Cin'in siki
S&P500 1573 Let ‘U' likidite kosullarinin devam edecedi haberleri etkili oldu. ABD 10 yil vadeli hazine tahvili faizi giin icinde
Nasdaq 3321 1,09 {!r %2,64 ile Agustos 2011'den bu yana goérdiigu en yiiksek seviyeye cikarken kapanista bir miktar
Bovespa 45.965 232 J} gerileyerek %2,57 seviyesinden giinii tamamladi. ABD ve Avrupa borsalarinda kayiplar diin de devam
etti. Diger taraftan diin toplanan Avrupa Maliye Bakanlari'nin batik bankalari kurtarma plani tizerinde
Euro Stoxx 50 2512 148 anlasmaya varamamas! Avrupa piyasalarinda giindem yaratti.
Shanghai* 1.865 5014k  Diin Goldman Sachsin Cin'e yénelik 2013 biiyiime tahminini %7,8'den %7.4%e indirmesi kiiresel
Nikkei* 12.841 1,69 ‘u’ piyasalan olumsuz etkiledi. Bliyiime tahmininin asadi yonli revizyonuna gerekce olarak politika
10830 verlloridir yapicilarinin biiylimeden cok yapisal reformlarin gerceklestirilmesine caba harcamakta olduklar
belirtildi. Kiiresel ve bdlgesel endiselerin hakim oldugu Asya borsalarinda bu sabah basta Shanghai
Pariteler Kapanis %Degisim endeksi olmak tizere hizli diislisler gozleniyor.
EUR/USD 13122 0,05 ‘ﬁh Yurt icinde ise, Haziran ayina iliskin imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani'nin (KKO) bir énceki yilin ayni
usD/JpY 97,7 0,08 Q,, ayina gore 0,7 puan artarak %75,3 diizeyine yiikseldidi aciklandi. Yilbasindan bu yana sinirl bir miktarda
da olsa art arda iyilesme gdsteren mevsimsellikten arindinimis KKO ise bir énceki aya gore 20 baz puan
Emtia Fiyatlar Kapamis %Dedgisim artis kaydetti ve %74,8 diizeyine ulasti. Diin yurt ici piyasalar tarafindan yakindan takip edilen bir diger
Brent Tiirii Petrol (USD/varil) 1008 0,06 4 veri olan Haziran ayina iliskin Reel Kesim Giiven Endeksi bir dnceki aya gore 0,7 puan gerileyerek 111,8
seviyesinde gerceklesti. Mevsimsellikten arindirilmis Reel Kesim Giiven Endeksi'nin ise bir 6nceki aya
Altin (USD/ons) 1.2823 Lel {!" gdre 1,8 puan artarak 107,2 puan seviyesine yiikselmesi olumlu karsilanirken, endeksin alt kalemleri
Risk Gostergeleri Kapanis Degisim incelendiginde son lc aydaki toplam siparis miktari ve mevcut mamul mal stok miktarina iliskin
dederlendirmelerin endeksi artis yoniinde etkiledigi gortltiyor.
ABD Hazine Tahvilleri* %2,57 5bp 4 ) 3 ) . - o e
BDDK'nin acikladigi Haftalik Biilten verilerine gore 14 Haziran itibariyla bankacilik sektdriinde mevduat
EMBI(+) (baz puan) 389 27bp 4 hacmi yil sonuna gére %7,4 artarak 877 milyar TL seviyesine yiikselirken, toplam kredi hacmi de ayni
EMBI-TR (baz puan) 323 50 bp ﬁ“ dénemde %12,8 genisleyerek 909 milyar TL diizeyinde gerceklesti. Yillik bazda ise mevduat artis
%14,8 olurken, kredi artisi da %22,6 seviyesinde gerceklesti.
VIX Endeksi 201 121bp 4}
Diin TCMB, diizenli fonlama yapilan giinlerde diizenlenecek ddviz satim ihalelerine iliskin bir basin
10 y'””_( duyurusu yayinladi. Basin duyurusunda, son PPK toplantisinda kararlastirildigr tizere TCMB tarafindan
YurticiPiyasalar Kapanis %Degisim piyasaya sunulan TL likiditesinin asamali olarak net dis varliklardan net ic varliklara kaydirilacagi
BIST-100 70.641 337 ‘u, acikland. Politika faizinden fonlama yapildigi glinlerde giin icinde yalnizca bir defa doviz satim ihalesi
gerceklestirilecedi ve séz konusu ihalenin en az 150 milyon USD tutarinda olacag belirtilirken, ihalede
USD/TL 1,9530 0,85 ‘ﬁ‘ L o M ] . -
gelen talebin ihale tutarina kadar olan kisminin bitlinlyle karsilanacadi da ifade edildi. Gectigimiz hafta
Euro/TL 2,5635 091 ‘i} Ust Uste Uc gilin politika faizinden fonlama yapmayarak istisnai giin ilan eden TCMB, diin normal giin
Gésterge Tahvil Faizi %781 24 bp “U” uygulamasina gecti. Yayinlanan basin duyurusu dogrultusunda 150 milyon USD'lik bir ddviz satim ihalesi
gerceklestirildi.
Tahminlerimiz 2012(G) 2013 Hazine diin 5 ve 10 yil vadeli, toplam 2 milyar TL tutarinda iki tahvil ihalesi gerceklestirdi. Borglanma
Bilyiime (%) 22 45 maliyetleri son dénemde kiiresel piyasalarda etkili olan olumsuz havanin da etkisiyle bir 6nceki aya gére
bir miktar ylkselis kaydetti.
Cari Acik (Milyar USD) 47,7 60
BIST-100 endeksi haftanin ilk islem giintinde &zellikle bankacilik hisselerine gelen satislarla %3,37
Enflasyon (%) 6.2 60 diserek 70.641 puanla 2013 yilinin en dip noktasindan kapandi. Bankacilik endeksi de %4,6 geriledi.
DIBS Faiz* (%) 8,7 6,4 USD/TL kuru %0,85 yiikselerek yeni tarihi rekor seviyesini gordii. TL, Euro karsisinda da 90,91
(G) Gerceklesme oraninda deder kaybederken, doviz sepeti de (0,5*USD+0,5*EUR) 2,26 diizeyine yiikseldi. 13 Mayis
*ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz 2015 vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi ise 24 baz puan diiserek %7,81 seviyesinden giinii tamamladi.
Ote yandan, Tirkiye'nin 5 yillik CDS priminin diin son bir yilin zirvesine cikmasi dikkat cekti.
Veri Giindemi
Diin Bugiin
Donemi Beklenti Gerceklesme Donemi Beklenti Onceki
Diinya Diinya
Almanya IFO Giiven Endeksi Haziran 105,9 ABDDayanikli Mal Siparisleri Mayis %3,3 %3,3
ABD CB Tiiketici Gliven Endeksi Haziran 75,0 76.2
Tiirkiye ABD Yeni Konut Satislari Mayis 460.000 454,000
Kapasite Kullanim Orani Haziran %753 Tiirkiye
Reel Kesim Gliven Endeksi Haziran 1118 - - - -
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S./nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tiim
haklarimiz sakhdir.
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