
   

Dün, küresel piyasalarda genel olarak Fed’in geçtiğimiz hafta duyurduğu çıkış stratejisi ve Çin’in sıkı 

likidite koşullarının devam edeceği haberleri etkili oldu. ABD 10 yıl vadeli hazine tahvili faizi gün içinde 

%2,64 ile Ağustos 2011’den bu yana gördüğü en yüksek seviyeye çıkarken kapanışta bir miktar 

gerileyerek %2,57 seviyesinden günü tamamladı. ABD ve Avrupa borsalarında kayıplar dün de devam 

etti. Diğer taraftan dün toplanan Avrupa Maliye Bakanları’nın batık bankaları kurtarma planı üzerinde 

anlaşmaya varamaması Avrupa piyasalarında gündem yarattı.  

Dün Goldman Sachs’ın Çin’e yönelik 2013 büyüme tahminini %7,8’den %7,4’e indirmesi küresel 

piyasaları olumsuz etkiledi. Büyüme tahmininin aşağı yönlü revizyonuna gerekçe olarak politika 

yapıcılarının büyümeden çok yapısal reformların gerçekleştirilmesine çaba harcamakta oldukları 

belirtildi. Küresel ve bölgesel endişelerin hâkim olduğu Asya borsalarında bu sabah başta Shanghai 

endeksi olmak üzere hızlı düşüşler gözleniyor. 

Yurt içinde ise, Haziran ayına ilişkin İmalat Sanayi Kapasite Kullanım Oranı’nın (KKO) bir önceki yılın aynı 

ayına göre 0,7 puan artarak %75,3 düzeyine yükseldiği açıklandı. Yılbaşından bu yana sınırlı bir miktarda 

da olsa art arda iyileşme gösteren mevsimsellikten arındırılmış KKO ise bir önceki aya göre 20 baz puan 

artış kaydetti ve %74,8 düzeyine ulaştı. Dün yurt içi piyasalar tarafından yakından takip edilen bir diğer 

veri olan Haziran ayına ilişkin Reel Kesim Güven Endeksi bir önceki aya göre 0,7 puan gerileyerek 111,8 

seviyesinde gerçekleşti. Mevsimsellikten arındırılmış Reel Kesim Güven Endeksi’nin ise bir önceki aya 

göre 1,8 puan artarak 107,2 puan seviyesine yükselmesi olumlu karşılanırken, endeksin alt kalemleri 

incelendiğinde son üç aydaki toplam sipariş miktarı ve mevcut mamul mal stok miktarına ilişkin 

değerlendirmelerin endeksi artış yönünde etkilediği görülüyor. 

BDDK'nın açıkladığı Haftalık Bülten verilerine göre 14 Haziran itibarıyla bankacılık sektöründe mevduat 

hacmi yıl sonuna göre %7,4 artarak 877 milyar TL seviyesine yükselirken, toplam kredi hacmi de aynı 

dönemde %12,8 genişleyerek 909 milyar TL düzeyinde gerçekleşti. Yıllık bazda ise mevduat artışı          

%14,8 olurken, kredi artışı da %22,6 seviyesinde gerçekleşti.  

Dün TCMB, düzenli fonlama yapılan günlerde düzenlenecek döviz satım ihalelerine ilişkin bir basın 

duyurusu yayınladı. Basın duyurusunda, son PPK toplantısında kararlaştırıldığı üzere TCMB tarafından 

piyasaya sunulan TL likiditesinin aşamalı olarak net dış varlıklardan net iç varlıklara kaydırılacağı 

açıklandı. Politika faizinden fonlama yapıldığı günlerde gün içinde yalnızca bir defa döviz satım ihalesi 

gerçekleştirileceği ve söz konusu ihalenin en az 150 milyon USD tutarında olacağı belirtilirken, ihalede 

gelen talebin ihale tutarına kadar olan kısmının bütünüyle karşılanacağı da ifade edildi. Geçtiğimiz hafta 

üst üste üç gün politika faizinden fonlama yapmayarak istisnai gün ilan eden TCMB, dün normal gün 

uygulamasına geçti. Yayınlanan basın duyurusu doğrultusunda 150 milyon USD’lik bir döviz satım ihalesi 

gerçekleştirildi.  

Hazine dün 5 ve 10 yıl vadeli, toplam 2 milyar TL tutarında iki tahvil ihalesi gerçekleştirdi. Borçlanma 

maliyetleri son dönemde küresel piyasalarda etkili olan olumsuz havanın da etkisiyle bir önceki aya göre 

bir miktar yükseliş kaydetti.  

BIST-100 endeksi haftanın ilk işlem gününde özellikle bankacılık hisselerine gelen satışlarla %3,37 

düşerek 70.641 puanla 2013 yılının en dip noktasından kapandı. Bankacılık endeksi de %4,6 geriledi. 

USD/TL kuru %0,85 yükselerek yeni tarihi rekor seviyesini gördü. TL, Euro karşısında da %0,91 

oranında değer kaybederken, döviz sepeti de (0,5*USD+0,5*EUR) 2,26 düzeyine yükseldi. 13 Mayıs 

2015 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi ise 24 baz puan düşerek %7,81 seviyesinden günü tamamladı. 

Öte yandan, Türkiye’nin 5 yıllık CDS priminin dün son bir yılın zirvesine çıkması dikkat çekti.  

ABD hazine tahvillerinin getirileri yükseldi. 

BIST-100 endeksinde sert düşüş... 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.401 1,42

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 883 1,91

Dow Jones 14.660 0,94

S&P 500 1.573 1,21

Nasdaq 3.321 1,09

Bovespa 45.965 2,32

Euro Stoxx 50 2.512 1,48

Shanghai* 1.865 5,01

Nikkei* 12.841 1,69

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3122 0,05

USD/JPY 97,7 0,08

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 100,8 0,06

Altın (USD/ons) 1.282,3 1,21

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,57 5 bp

EMBI(+) (baz puan) 389 27 bp

EMBI-TR (baz puan) 323 50 bp

VIX Endeksi 20,1 121 bp

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 70.641 3,37

USD/TL 1,9530 0,85

Euro/TL 2,5635 0,91

Gösterge Tahvil Faizi %7,81 24 bp

Tahminlerimiz 2012(G) 2013

Büyüme (%) 2,2 4,5

Cari Açık (Milyar USD) 47,7 60

Enflasyon (%) 6,2 6,0

DİBS Faiz* (%) 8,7 6,4

*TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

*10 yıllık

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Değişim

(G) Gerçekleşme

*İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

Dönemi Beklenti Gerçekleşme Dönemi Beklenti Önceki

Dünya Dünya

Almanya IFO Güven Endeksi Haziran - 105,9 ABD Dayanıklı Mal Siparişleri Mayıs %3,3 %3,3

ABD CB Tüketici Güven Endeksi Haziran 75,0 76,2

Türkiye ABD Yeni Konut Satışları Mayıs 460.000 454.000

Kapasite Kullanım Oranı Haziran - %75,3 Türkiye

Reel Kesim Güven Endeksi Haziran - 111,8 - - - -

Veri Gündemi

Dün Bugün
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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Gösterge Tahvilin Faizi ve TCMB Ağırlıklı

Ortalama Fonlama Maliyeti (%)
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

izlem.erdem@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
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