
   

Dün ABD'de açıklanan verilere göre tüketici güven endeksi Haziran ayında beklentileri aşarak 81,4 

ile son beş buçuk yılın zirvesine ulaştı. Mayıs ayına ilişkin yeni konut satışları verisi de son beş yılın 

en yüksek seviyesine çıkarak konut piyasasında beklentilerin üzerinde bir performansa işaret etti. 

Söz konusu dönemde dayanıklı mal siparişlerinin bir önceki aya göre %3,6 artış göstererek 

tahminleri aşması da ABD borsalarında yükselişi destekledi. Olumlu veri açıklamalarının ardından 

EUR/USD paritesi gerilerken, küresel borsalar bir önceki günkü sert düşüşlerin ardından bir miktar 

toparlanma gösterdi.  

Son dönemde politik risklerin yeniden gündeme geldiği İtalya’da dün düzenlenen 2,5 ve 13 yıl 

vadeli tahvil ihalelerinde toplamda 4,5 milyar Euro tutarında borçlanma gerçekleştirdi. İhalelerde 

oluşan faizlerin bir önceki ihalelere göre artış kaydetmesi dikkat çekti. 2 yıl vadeli tahvilin getirisi 

129 baz puan yükselerek %2,4 ile geçtiğimiz yılın Eylül ayından bu yana görülen en yüksek 

seviyeye ulaştı. İspanya da dün gerçekleştirdiği 3 ve 9 ay vadeli bono ihalelerinde bir önceki 

ihalelere kıyasla artan getirilerle borçlandı. Öte yandan, uluslararası kredi derecelendirme 

kuruluşu S&P’nin Avrupa ülke notları analisti dün yaptığı açıklamada, Euro Alanı ülkelerinin 

yükselen getirilere rağmen geçen yıl olduğu gibi “tehlikeli bölge”de olmadıklarını ve dolayısıyla 

endişelenmeyi gerektirecek bir görünümün henüz söz konusu olmadığını belirtti.  

Küresel piyasalar için endişe unsuru olan Çin’deki sıkı likidite koşullarına ilişkin dün Çin Merkez 

Bankası tarafından yeni bir açıklama yapıldı. Açıklamaya göre Merkez Bankası bankalara gerektiği 

durumlarda nakit desteği sağlamaya olumlu bakıyor. Açıklama küresel piyasalarda pozitif algılandı.  

Enflasyon göstergelerinin ılımlı seyrini sürdürdüğü değerlendirmesinde bulunulan son PPK 

toplantısının özet metninde, önümüzdeki aylarda enflasyonun baz etkisi nedeniyle düşüş 

eğilimine gireceğinin tahmin edildiği belirtildi. Dış talepteki zayıf seyre ve iç talepteki 

toparlanmaya bağlı olarak net ihracatın büyümeye katkısının negatife döndüğü belirtilirken, bu 

doğrultuda cari açığın da önümüzdeki dönemde bir miktar daha genişleyebileceği ifade edildi. 

TCMB tarafından yayımlanan metinde, Haziran ayının ikinci yarısından itibaren aktif olarak 

kullanılmaya başlanan döviz satım ihalesi enstrümanının döviz kurunun aşırı miktarda 

yükselmesini engellediğine ve aynı dönemde likidite koşullarında gerçekleştirilen sıkılaştırmanın 

ise kredi artış hızını frenleme görevi gördüğüne dikkat çekildi. Küresel ekonomide süregelen 

belirsizliklerin sermaye akımlarının seyrinde etkili olduğu vurgulanırken, söz konusu 

uygulamaların iç piyasalarda istikrarın sağlanması adına önem arz ettiği belirtildi. Ayrıca, rezerv 

opsiyon mekanizmasının otomatik dengeleyici rolüne atıfta bulunarak bu aracın döviz kurlarındaki 

oynaklığın sınırlandırılmasında etkili olduğu ifade edildi. Para politikasına ilişkin kararların orta 

vadeli programın yol göstericiliğinde alındığının belirtildiği metinde, TCMB’nin ihtiyatlı politika 

duruşunun önümüzdeki dönemde de korunmaya devam edeceğinin altı çizildi.  

Dün günün büyük bir kısmında %2’nin üzerinde primli seyreden BIST-100 endeksi kapanışa doğru 

kazançlarının bir kısmını geri vererek günü %0,81 yükselişle 71.215 puandan tamamladı. TCMB 

dün 442 milyon USD’lik bir talebin geldiği gün içi döviz satım ihalesiyle piyasaya 150 milyon USD 

aktardı. TL, Dolar karşısında %1,16, Euro karşısında da %1,46 oranında değer kazandı. Böylece, 

döviz sepeti (0,5*USD+0,5*EUR) dün 2,23 düzeyine geriledi. Dalgalı bir seyir izleyen 13 Mayıs 

2015 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi ise dün 31 baz puan yükselişle %8,12 seviyesinden günü 

tamamladı. 

ABD’de olumlu veri açıklamaları... 

Döviz sepeti (0,5*USD+0,5*EUR) 2,23 düzeyine geriledi. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.413 0,82

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 886 0,28

Dow Jones 14.760 0,69

S&P 500 1.588 0,95

Nasdaq 3.348 0,82

Bovespa 46.893 2,02

Euro Stoxx 50 2.543 1,26

Shanghai* 1.939 1,05

Nikkei* 12.973 0,03

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3081 0,31

USD/JPY 97,9 0,23

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 101,1 0,25

Altın (USD/ons) 1.277,2 0,40

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,60 3 bp

EMBI(+) (baz puan) 371 18 bp

EMBI-TR (baz puan) 290 33 bp

VIX Endeksi 18,5 164 bp

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 71.215 0,81

USD/TL 1,9304 1,16

Euro/TL 2,5261 1,46

Gösterge Tahvil Faizi %8,12 31 bp

Tahminlerimiz 2012(G) 2013

Büyüme (%) 2,2 4,5

Cari Açık (Milyar USD) 47,7 60

Enflasyon (%) 6,2 6,0

DİBS Faiz* (%) 8,7 6,4

(G) Gerçekleşme

*İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

*TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

*10 yıllık

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Değişim

Dönemi Beklenti Gerçekleşme Dönemi Beklenti Önceki

Dünya Dünya

ABD Dayanıklı Mal Siparişleri Mayıs %3,3 %3,6 ABD GSYH, nihai 1. Çeyrek - %2,4

ABD CB Tüketici Güven Endeksi Haziran 75,0 81,4

ABD Yeni Konut Satışları Mayıs 460.000 476.000

Türkiye Türkiye

- - - - - - - -

Veri Gündemi

Dün Bugün
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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Gösterge Tahvilin Faizi ve TCMB Ağırlıklı

Ortalama Fonlama Maliyeti (%)
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BIST-100 Endeksi
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Döviz Sepeti [0,5*EUR+0,5*USD]
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

izlem.erdem@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
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