
   

Fed yetkililerinin mevcut para politikalarının süresine ve etkinliğine ilişkin yorumları piyasalar 

üzerinde etkili olmaya devam ediyor. Bernanke'nin açıklamalarının ardından piyasalarda artan 

endişeleri New York Fed Başkanı Dudley'in açıklamaları hafifletmişti. Haftanın son işlem 

gününde ise Richmond Fed Başkanı Lacker varlık alım programının sürdürülmesine ilişkin 

endişelerini kamuoyuyla paylaştı. Lacker, mevcut programın sürdürülmesinin önümüzdeki 

dönemde ortaya çıkacak riskleri artırdığını belirtirken, ilave parasal teşviklerin fayda-maliyet 

analizinin önemine dikkat çekti. Lacker, ilave teşviklerin reel büyümeye belirgin bir katkı 

sağlamayacağını iddia etti. San Francisco Fed Başkanı Williams ise varlık alım programını 

daraltmak için henüz çok erken olduğunu ifade etti. 

ABD'de haftanın son işlem gününde açıklanan Michigan tüketici güven endeksi Haziran ayında 

84,1 düzeyine gerilemesine rağmen beklentilerin üzerinde gerçekleşti. Ayrıca, aynı döneme 

ilişkin Chicago imalat PMI verisi de 51,4 seviyesinde gerçekleşerek, ülkede iktisadi faaliyete 

ilişkin olumlu görüşleri destekledi. Bu gelişmelere bağlı olarak haftanın son işlem gününde 

ABD borsaları yönünü belirlemekte zorlanırken, kapanışa doğru artan kâr satışlarının etkisiyle 

genel olarak aşağı yönlü bir seyir izledi. 

Çin'de Haziran ayında yeni konut fiyatları Aralık 2012'den bu yana en hızlı yükselişini 

kaydederken, imalat PMI verileri aynı dönemde gerileyerek iktisadi faaliyete ilişkin endişeleri 

artırdı. Japonya'da ise Tankan beklenti endeksi Haziran ayında artı değer alarak ülke 

ekonomisine duyulan güvenin artış gösterdiğine işaret ederken, Nikkei endeksi bu sabah 

yukarı yönlü bir seyir izliyor. 

Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu S&P, 1 milyar Euro'luk tahvil geri ödemesini 

erteleme kararı alan Güney Kıbrıs'ın kredi notunu “seçici temerrüt” düzeyine indirdi. 

Almanya'da ise tüketici fiyatları endeksi Haziran ayında beklentilerin üzerinde artış 

kaydederek iktisadi faaliyette tedrici bir toparlanmaya işaret etti. Geçtiğimiz hafta genel 

olarak yukarı yönlü bir seyir izleyen Avrupa borsaları Cuma günü kâr satışlarına bağlı olarak 

geriledi. 

TÜİK tarafından açıklanan verilere göre, Mayıs ayında ithalat bir önceki yılın aynı ayına göre    

%6,7 artarak 23,2 milyar USD seviyesine yükselirken, aynı dönemde ihracat %1,4 artarak 

13,3 milyar USD düzeyinde gerçekleşti. Söz konusu dönemde, dış ticaret açığı %14,8 artış 

göstererek 9,9 milyar USD ile piyasa beklentisinin bir miktar altında kaldı. Mayıs ayında, 

ihracatın ithalatı karşılama oranı ise bir önceki yılın aynı ayındaki %60,4'ten %57,4 düzeyine 

indi (Dış Ticaret Dengesi raporumuza buradan ulaşabilirsiniz). 

Haftanın son işlem gününde BIST-100 endeksi yukarı yönlü bir seyir izleyerek küresel 

piyasalardan pozitif yönde ayrıştı. Endeks günü %0,70 yükselişle 76.295 puana ulaştı. TL 

Cuma günü değer kaybetti ve döviz sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) yeniden 2,22 düzeyine 

yükseldi. Cuma günü, 13 Mayıs 2015 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi ise 29 baz puan 

yükselerek %7,89 düzeyinde gerçekleşti. 

Fed yetkililerinin açıklamaları piyasalarda etkili oluyor. 

Mayıs ayında dış ticaret açığı beklentilerin altında... 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.434 0,17

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 940 2,27

Dow Jones 14.910 0,76

S&P 500 1.606 0,43

Nasdaq 3.403 0,04

Bovespa 47.457 0,32

Euro Stoxx 50 2.603 0,66

Shanghai* 1.981 0,09

Nikkei* 13.729 0,35

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3020 0,11

USD/JPY 99,1 0,67

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 102,0 0,56

Altın (USD/ons) 1.234,8 2,90

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,52 3 bp

EMBI(+) (baz puan) 348 -

EMBI-TR (baz puan) 251 -

VIX Endeksi 16,9 0 bp

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 76.295 0,70

USD/TL 1,9320 0,72

Euro/TL 2,5071 0,17

Gösterge Tahvil Faizi %7,89 29 bp

Tahminlerimiz 2012(G) 2013

Büyüme (%) 2,2 4,5

Cari Açık (Milyar USD) 47,7 60

Enflasyon (%) 6,2 6,0

DİBS Faiz* (%) 8,7 6,4

*TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

*10 yıllık

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Değişim

(G) Gerçekleşme

*İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

Dönemi Beklenti Gerçekleşme Dönemi Beklenti Önceki

Dünya Dünya

ABD Michigan Tüketici Güven Endeksi Haziran 83,0 84,1 Euro Alanı İşsizlik Oranı Mayıs %12,3 %12,2

ABD Chicago PMI Haziran 55,0 51,6 Euro Alanı İmalat Sektörü PMI Haziran 48,7 48,3

Almanya TÜFE (aylık) Haziran 0 %0,1 ABD İmalat Sektörü PMI Haziran 52,5 52,3

Türkiye Türkiye

Dış Ticaret Dengesi Mayıs -10,4 mlyr USD -9.9 mlyr USD İmalat Sektörü PMI Haziran - 51,1

Veri Gündemi

Cuma Bugün
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(1) ABD Doları'nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı'ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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Gösterge Tahvilin Faizi ve TCMB Ağırlıklı

Ortalama Fonlama Maliyeti (%)

Gösterge Tahvilin Faizi

TCMB AOFM
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BIST-100 Endeksi
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Döviz Sepeti [0,5*EUR+0,5*USD]

1.150

1.250

1.350

1.450

1.550

1.650

1.750

O
-1

3

Ş
-1

3

M
-1

3

N
-1

3

M
-1

3

H
-1

3

Altın Fiyatları (USD/ons)
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Dolar Endeksi(1) 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.'nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

izlem.erdem@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
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