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Diinya Borsalari Kapanis %Degisim
Draghi'nin aciklamalari kiiresel piyasalari destekledi.
MSCI Diinya Borsalan 1.448 053 4
. Piyasalar, ABD'de bugtin aciklanacak olan istihdam verilerine odakland.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 922 1,09 4
Dow Jones 14.989  Kapal o
Duin gerceklestirilen para politikasi toplantisinda Avrupa Merkez Bankasi (ECB) %0,5 diizeyinde olan
S&P 500 1615  Kapal Cj - A . ) ) L
politika faizini dedistirmedi. Toplanti sonrasi aciklama yapan ECB Baskani Mario Draghi, ECB'nin
Nasdaq 3444  Kapal ¢ ekonomik aktiviteyi destekleyici para politikalarini siirdiirecedini ifade ederken, faizlerin uzun bir
Bovespa 45763 1,60 ,ﬁ. siire dislik seviyede tutulacagini vurguladi. Ayrica, Euro Alani'nda risklerin asagi yonli oldugunu
belirten Draghi, enflasyon tizerindeki baskilarin orta vadede kontrol altinda tutulabilecedini acikladi.
Euro Stoxx 50 2647 295 4 Y o i L
Draghi'nin aciklamalarinin ardindan 1,29 seviyesinin altina gerileyen EUR/USD paritesi gtinii 1,2911
Shanghai* 2016 0,49 4 diizeyinden kapatti. Diin, Almanya, italya ve ispanya'nin tahvil faizleri geriledi, Euro Stoxx 50 endeksi
Nikkei* 14.254 168 ‘T} %3'e yakin yiikseldi. Ote yandan, IMF italya ekonomisine iliskin yaptigi degderlendirmede (lke
710830 verllord: ekonomisinin 2013 yil bliylime tahminini asagi yonli revize etti. IMF, 2013 yilinda lilke ekonomisinin
. veriieriair.
. %1,8 daralacadini 6ngdrirken, 2014 yil biiylime tahmininiise % 0.5'ten % 0.7'ye ylikseltti.
Pariteler Kapanis %Dedgisim ]
Ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) diin gerceklestirilen para politikasi toplantisinda mevcut
EUR/USD 12911 0754} g i .
genisletici para politikasinda dedisiklik yapilmamasi karari alindi. Toplanti sonrasi yapilan aciklamada
UsD/Jpy 1001 0,15 ‘ﬂh piyasalarda faiz oranlarinin yukari yonlii hareket ettigi ve varlk fiyatlarinda dalgali bir seyrin
gozlendigi  belirtilirken, s6z konusu gelismelerin ekonomik goérinim Uzerinde baski
Emtia Fiyatlan Kapanis  %Degisim olusturabilecedinin alti cizildi.
Brent Turi Petrol (USD/varil 1054 038 Onceki giin ABD'de aciklanan 6zel sektor istihdam verilerinin beklentileri asmasi bugiin aciklanacak
Altin (USD/ons) 1.247,5 0,41 J} olan tarimdisi istihdam verileri 6ncesinde piyasalarin seyrinde etkili oluyor. Diin, Draghi'nin piyasalari
destekleyici aciklamalariyla kiiresel piyasalar genel olarak yukari yonli bir seyir izledi. Bu sabah,
Risk Gostergeleri Kapanis ~ Dedisim  japonya‘'da Nikkei endeksi de %2'ye yakin yiikselirken, USD/JPY paritesi 100 diizeyinin iizerinde
ABD Hazine Tahvilleri* %252 Kapal o  seyrediyor.
EMBI(+) (baz puan) 336 Kapal o Ortadogu'da yasanan siyasi belirsizlikler nedeniyle hafta icinde genel olarak yukar yonli bir seyir
EMBLTR 5 Kapal 2 izleyen Brent tiiri ham petroliin fiyatt Misirda ordunun miidahalesinin ardindan s6z konusu
TR (bazpuan) 8 apal endiselerin bir miktar giderilmesiyle diin 105 USD/varil seviyesine geriledi. Altin fiyatlarindaki
VIX Endeksi 162  Kapal o gerileme egilimi diin de stirdii ve altinin ons fiyati 1.247 USD diizeyinde gerceklesti.
*10 yillik Kredi derecelendirme kurulusu Standartd & Poor’s uluslararasi sermaye hareketlerinin yavaslamasi
Yurt i;i Piyasalar Kapanis %Degisim durumunda gelismekte olan (lkelerin finansal sorunlar yasayabilecedine dikkat cekti. S&P 6zellikle
BIST-100 75410 229 1} Tirkiye, Ukrayna ve Gircistan gibi tlkelerin finansman kosullarinda sikilastirma sorunlari ile karsi
karsiya kalabilecedini vurguladi.
USD/TL 19409 019
TCMB'nin diin yayimlanan Fiyat Gelismeleri Raporu'nda, Haziran ayinda tiiketici fiyatlarinin ener;ji
Euro/TL 25061 0.95 “U" fiyatlarindaki disiik baz etkisi ve islenmemis gida fiyatlarindaki artis nedeniyle yikseldigi belirtildi.
Gosterge Tahvil Faizi %7,96 18 bp :ﬁ- Ote yandan raporda, 6niimiizdeki aylarda islenmemis gida fiyatlarinin gerilemesine ve enerji
fiyatlarinda olumluya donecek olan baz etkisine bagli olarak yillik enflasyonun gerileyecedi
Tahminlerimiz 2012(G) 2013 dngoriildi. Ayrica, TCMB'nin diin acikladigji verilere gore Haziran ayinda TUFE bazli reel efektif doviz
Biiyiime (%) 2.2 45 kuru bir 8nceki aya gore %3,6 gerileyerek 115,7 ile son 15 ayin en diisiik diizeyinde gerceklesti.
Cari Acik (Milyar USD) 477 60 Diin BIST-100 endeksi, Draghi’'nin aciklamalarinin destediyle giini %2,29 artisla 75.410 puandan
kapatti. TL diin, Dolar ve Euro karsisinda deder kazandi ve déviz sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) 2,22
Enflasyon (%) 6,2 6,0 L - Lo e R "
diizeyine geriledi. 13 Mayis 2015 vadeli gdsterge tahvilin bilesik faizi diin de ylikselerek %7,96
DIBS Faiz* (%) 87 6.4 seviyesine ulasti.
(G) Gerceklesme
*ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz
Veri Giindemi
Diin Bugiin
Donemi Beklenti Gerceklesme Donemi Beklenti Onceki
Diinya Diinya
ECB Para Politikasi Toplantisi Temmuz ABD Tarim Disl istihdam Haziran 155.000 175.000
ABDIssizlik Orani Haziran %7,5 %7,6
Almanya Fabrika Siparisleri Mayis %]1,2 -%2,3
Tiirkiye Tiirkiye
TCMB Reel Efektif DovizKuru Haziran 1157 - - - -
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB
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Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dodrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogdaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



http://ekonomi.isbank.com.tr/

