
   

Dün gerçekleştirilen para politikası toplantısında Avrupa Merkez Bankası (ECB) %0,5 düzeyinde olan 

politika faizini değiştirmedi. Toplantı sonrası açıklama yapan ECB Başkanı Mario Draghi, ECB'nin 

ekonomik aktiviteyi destekleyici para politikalarını sürdüreceğini ifade ederken, faizlerin uzun bir 

süre düşük seviyede tutulacağını vurguladı. Ayrıca, Euro Alanı'nda risklerin aşağı yönlü olduğunu 

belirten Draghi,  enflasyon üzerindeki baskıların orta vadede kontrol altında tutulabileceğini açıkladı. 

Draghi'nin açıklamalarının ardından 1,29 seviyesinin altına gerileyen EUR/USD paritesi günü 1,2911 

düzeyinden kapattı. Dün, Almanya, İtalya ve İspanya'nın tahvil faizleri geriledi, Euro Stoxx 50 endeksi 

%3'e yakın yükseldi. Öte yandan, IMF İtalya ekonomisine ilişkin yaptığı değerlendirmede ülke 

ekonomisinin 2013 yılı büyüme tahminini aşağı yönlü revize etti. IMF, 2013 yılında ülke ekonomisinin 

%1,8 daralacağını öngörürken, 2014 yılı büyüme tahminini ise % 0.5'ten % 0.7'ye yükseltti.   

İngiltere Merkez Bankası'nın (BoE) dün gerçekleştirilen para politikası toplantısında mevcut 

genişletici para politikasında değişiklik yapılmaması kararı alındı. Toplantı sonrası yapılan açıklamada 

piyasalarda faiz oranlarının yukarı yönlü hareket ettiği ve varlık fiyatlarında dalgalı bir seyrin 

gözlendiği belirtilirken, söz konusu gelişmelerin ekonomik görünüm üzerinde baskı 

oluşturabileceğinin altı çizildi.  

Önceki gün ABD'de açıklanan özel sektör istihdam verilerinin beklentileri aşması bugün açıklanacak 

olan tarımdışı istihdam verileri öncesinde piyasaların seyrinde etkili oluyor. Dün, Draghi'nin piyasaları 

destekleyici açıklamalarıyla küresel piyasalar genel olarak yukarı yönlü bir seyir izledi. Bu sabah, 

Japonya'da Nikkei endeksi de %2'ye yakın yükselirken, USD/JPY paritesi 100 düzeyinin üzerinde 

seyrediyor. 

Ortadoğu'da yaşanan siyasi belirsizlikler nedeniyle hafta içinde genel olarak yukarı yönlü bir seyir 

izleyen Brent türü ham petrolün fiyatı Mısır'da ordunun müdahalesinin ardından söz konusu 

endişelerin bir miktar giderilmesiyle dün 105 USD/varil seviyesine geriledi. Altın fiyatlarındaki 

gerileme eğilimi dün de sürdü ve altının ons fiyatı 1.247 USD düzeyinde gerçekleşti.  

Kredi derecelendirme kuruluşu Standartd & Poor's uluslararası sermaye hareketlerinin yavaşlaması 

durumunda gelişmekte olan ülkelerin finansal sorunlar yaşayabileceğine dikkat çekti. S&P özellikle 

Türkiye, Ukrayna ve Gürcistan gibi ülkelerin finansman koşullarında sıkılaştırma sorunları ile karşı 

karşıya kalabileceğini vurguladı.  

TCMB'nin dün yayımlanan Fiyat Gelişmeleri Raporu'nda, Haziran ayında tüketici fiyatlarının enerji 

fiyatlarındaki düşük baz etkisi ve işlenmemiş gıda fiyatlarındaki artış nedeniyle yükseldiği belirtildi.  

Öte yandan raporda, önümüzdeki aylarda işlenmemiş gıda fiyatlarının gerilemesine ve enerji 

fiyatlarında olumluya dönecek olan baz etkisine bağlı olarak yıllık enflasyonun gerileyeceği 

öngörüldü. Ayrıca, TCMB'nin dün açıkladığı verilere göre Haziran ayında TÜFE bazlı reel efektif döviz 

kuru bir önceki aya göre %3,6 gerileyerek 115,7 ile son 15 ayın en düşük düzeyinde gerçekleşti.  

Dün BIST-100 endeksi, Draghi'nin açıklamalarının desteğiyle günü %2,29 artışla 75.410 puandan 

kapattı. TL dün, Dolar ve Euro karşısında değer kazandı ve döviz sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) 2,22 

düzeyine geriledi. 13 Mayıs 2015 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi dün de yükselerek %7,96 

seviyesine ulaştı.  

Draghi'nin açıklamaları küresel piyasaları destekledi. 

Piyasalar, ABD'de bugün açıklanacak olan istihdam verilerine odaklandı. 

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Mustafa Kemal Gündoğdu 

Piyasa Günlüğü 

5 Temmuz 2013 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.448 0,53

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 922 1,09

Dow Jones 14.989 Kapalı

S&P 500 1.615 Kapalı

Nasdaq 3.444 Kapalı

Bovespa 45.763 1,60

Euro Stoxx 50 2.647 2,95

Shanghai* 2.016 0,49

Nikkei* 14.254 1,68

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,2911 0,75

USD/JPY 100,1 0,15

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 105,4 0,38

Altın (USD/ons) 1.247,5 0,41

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,52 Kapalı

EMBI(+) (baz puan) 336 Kapalı

EMBI-TR (baz puan) 238 Kapalı

VIX Endeksi 16,2 Kapalı

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 75.410 2,29

USD/TL 1,9409 0,19

Euro/TL 2,5061 0,95

Gösterge Tahvil Faizi %7,96 18 bp

Tahminlerimiz 2012(G) 2013

Büyüme (%) 2,2 4,5

Cari Açık (Milyar USD) 47,7 60

Enflasyon (%) 6,2 6,0

DİBS Faiz* (%) 8,7 6,4

(G) Gerçekleşme

*İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

*TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

*10 yıllık

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Değişim

Dönemi Beklenti Gerçekleşme Dönemi Beklenti Önceki

Dünya Dünya

ECB Para Politikası Toplantısı Temmuz - - ABD Tarım Dışı İstihdam Haziran 155.000 175.000

ABD İşsizlik Oranı Haziran %7,5 %7,6

Almanya Fabrika Siparişleri Mayıs %1,2 -%2,3

Türkiye Türkiye

TCMB Reel Efektif Döviz Kuru Haziran - 115,7 - - - -

Veri Gündemi

Dün Bugün
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(1) ABD Doları'nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı'ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB 
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Dünya Borsaları Endeksi (MSCI)
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Brent Türü Ham Petrol (USD/varil)
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Gösterge Tahvilin Faizi ve TCMB Ağırlıklı

Ortalama Fonlama Maliyeti (%)

Gösterge Tahvilin Faizi

TCMB AOFM
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BIST-100 Endeksi
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Döviz Sepeti [0,5*EUR+0,5*USD]
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.'nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

izlem.erdem@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
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