
   

ABD borsaları beklentilerden daha olumlu bir görünüme işaret eden bilanço sonuçlarının 

desteğiyle dün yukarı yönlü bir seyir izledi. Öte yandan, San Francisco Fed Başkanı J. Williams 

parasal genişlemede kullanılan araçların gerek finansal sistem gerekse ekonomi üzerindeki 

etkilerinin belirsiz olabileceğinin altını çizerek, Fed'in para politikalarında ekonomiyi 

desteklemek için yeterli çabayı göstermediğine yönelik son dönemde gündeme gelen 

eleştirilere yanıt verdi.  

Nisan ayında yayımladığı Küresel Ekonomik Görünüm raporunda 2013 yılı için küresel büyüme 

tahminini %3,3 olarak açıklayan IMF, söz konusu tahminini son dönemde küresel büyümeye 

yönelik aşağı yönlü risklerin artış kaydetmesini ve gelişmekte olan ülkelerdeki yavaşlamayı 

gerekçe göstererek %3,1 seviyesine düşürdü. IMF, küresel ekonomiye ilişkin 2014 yılı tahminini 

de %4'ten %3,8 düzeyine indirdi. Ayrıca IMF, daha önce sırasıyla %5,3 ve %5,7 seviyesinde 

olan gelişmekte olan ülke ekonomilerine ilişkin 2013 ve 2014 büyüme tahminlerini de %5 ve   

%5,4 seviyesine çekti. Euro Alanı'nda resesyonun 2013 yılında süreceğini öngören IMF, Euro 

Alanı ekonomisi için küçülme tahminini % 0,4'ten % 0,6'ya yükseltti. Ayrıca IMF, son dönemde 

öncü göstergelerin iktisadi faaliyette tedrici toparlanmaya işaret ettiği ABD ekonomisine ilişkin 

2013 ve 2014 büyüme tahminlerini de 20'şer baz puan aşağı yönlü revize ederek sırasıyla %1,7 

ile %2,7 düzeyine indirdi.  

Bugün Çin'de açıklanan dış ticaret verilerine göre Haziran ayında ithalat ve ihracat beklenmedik 

bir şekilde gerileyerek ülkede iktisadi faaliyetin seyrine ilişkin endişeleri artırdı. Bu çerçevede, 

Çin Merkez Bankası'nın iktisadi faaliyeti destekleyici tedbirlere odaklanacağı yönündeki 

beklentiler gündeme gelirken, bu sabah Shanghai endeksi artıda seyrediyor. Öte yandan, 

Japonya'da iç talebin canlanmasıyla enflasyon hedefinin daha ulaşılabilir olacağına yönelik 

görüşler, BoJ'un rekor düzeydeki parasal genişleme uygulamasını daha fazla artırmayacağına 

ilişkin öngörüleri destekliyor. Nitekim, bugün Nikkei endeksi aşağı yönlü bir seyir izliyor 

Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Standard & Poor's, İtalya'nın BBB+ olan kredi 

notunu BBB düzeyine indirirken, görünümü ise negatifte bıraktı. S&P, not indirimine gerekçe 

olarak ülkede bozulan finansal sistemi ve ekonomik aktivitenin seyrine ilişkin risklerin aşağı 

yönlü olmasını gösterdi. 

Dün, altın fiyatları yatırımcıların düşük seviyelerden alım yapmasıyla birlikte %1'lik artışla 1.249 

USD/ons seviyesine yükseldi. Petrol fiyatları ise Ortadoğu'da artan siyasi belirsizliğe bağlı olarak 

dün 108 USD/varil seviyesine yükseldi. 

Önceki gün sert düşüş kaydeden BIST-100 endeksi dün düşük seviyeden gelen alımların 

etkisiyle %0,42 yükselerek günü 71.982 puandan kapattı. Dün, miktar yöntemiyle haftalık repo 

ihalesi açmayan TCMB sıkılaştırıcı para politikası uygulamasına devam etti. Bu çerçevede, TL 

dün Dolar ve Euro karşısında değer kazanırken, döviz sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) 2,21 düzeyine 

geriledi. 13 Mayıs 2015 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi ise dün yükselişine devam etti ve 

günü %8,6 seviyesinden kapattı. 

 

IMF, küresel ekonomik büyümeye ilişkin tahminlerini aşağı yönlü revize etti. 

Yurt içinde gösterge tahvilin faizi %8,6 düzeyine yükseldi. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.468 1,34

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 913 0,75

Dow Jones 15.300 0,50

S&P 500 1.652 0,72

Nasdaq 3.504 0,56

Bovespa 45.076 Kapalı

Euro Stoxx 50 2.664 0,50

Shanghai* 1.972 0,31

Nikkei* 14.298 1,21

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,2786 0,63

USD/JPY 101,1 0,20

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 108,1 0,99

Altın (USD/ons) 1.248,9 1,00

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,65 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 343 2 bp

EMBI-TR (baz puan) 261 14 bp

VIX Endeksi 14,4 0,4 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 71.982 0,42

USD/TL 1,9393 0,34

Euro/TL 2,4785 1,08

Gösterge Tahvil Faizi %8,60 34 bp

Tahminlerimiz 2012(G) 2013

Büyüme (%) 2,2 4,5

Cari Açık (Milyar USD) 47,7 60

Enflasyon (%) 6,2 6,0

DİBS Faiz* (%) 8,7 6,4

*TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

*10 yıllık

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Değişim

(G) Gerçekleşme

*İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

Dönemi Beklenti Gerçekleşme Dönemi Beklenti Önceki

Dünya Dünya

- - - - ABD Fed Tutanakları Haziran - -

Almanya TÜFE (yıllık) Haziran %1,8 %1,8

Türkiye Türkiye

- - - - - - - -

Veri Gündemi

Dün Bugün
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(1) ABD Doları'nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı'ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB 
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Gösterge Tahvilin Faizi ve TCMB Ağırlıklı
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.'nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

izlem.erdem@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Bora Çevik - Uzman

Alper Gürler - Birim Müdürü Eren Demir - Uzman Yrd.

alper.gurler@isbank.com.tr eren.demir@isbank.com.tr

Kıvılcım Eraydın - Uzman Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

kivilcim.eraydin@isbank.com.tr kemal.gundogdu@isbank.com.tr

Erhan Gül - Uzman Gamze Can - Uzman Yrd.

erhan.gul@isbank.com.tr gamze.can@isbank.com.tr

http://ekonomi.isbank.com.tr/

