
   

Dün, ABD’de haftalık işsizlik maaşı başvuruları beklentilerin üzerinde artış kaydederek 

ülkede işgücü piyasalarındaki toparlanmaya ilişkin endişelerin yeniden gündeme 

gelmesine neden oldu. Bununla birlikte, ABD Merkez Bankası (Fed) Başkanı Ben 

Bernanke’nin önceki gün yaptığı açıklamaların piyasalardaki iyimserliği artırması küresel 

ölçekte borsa endekslerine alım getirdi.  

Avrupa Merkez Bankası (ECB), geçen hafta faizleri düşük olan mevcut düzeyde veya daha 

da düşük bir seviyede "uzun bir süre" tutacağını açıklayarak ileriye dönük bir yönlendirme 

yapmıştı. ECB yetkililerinden Jens Weidmann, dün yaptığı açıklamada enflasyondaki zayıf 

görünüm ve ekonomik durum göz önüne alındığında söz konusu uygulamanın makul 

olduğunu belirtti. Weidmann söz konusu uygulamanın ECB’nin para politikasının 

etkinliğinde bir sınırlamaya yol açmayacağını,  ileride enflasyon baskılarının ortaya çıkması 

halinde ise faizlerin yükseltilebileceğini ifade etti. 

TCMB’nin açıkladığı verilere göre, Mayıs ayında cari işlemler açığı bir önceki yılın aynı ayına 

göre %41,7 oranında artış kaydederek 7,5 milyar USD ile piyasa beklentisinin üzerinde 

gerçekleşti. Bu gelişmede, Mayıs ayında parasal olmayan altın ithalatının 2,1 milyar USD ile 

yüksek düzeyini korumasının da önemli bir rol oynadığı görüldü. Bu dönemde, toplam mal 

ithalatının ihracata kıyasla daha hızlı artış kaydetmesi cari açığı artırıcı yönde etkide 

bulundu. Ayrıca, gelir dengesi altında izlenen net yatırım giderlerinde kaydedilen 2,1 milyar 

USD’lik sermaye çıkışı 1991 yılından bu yana aylık bazda yurt dışına gerçekleştirilen en 

yüksek düzeydeki kâr transferine işaret etti. Öte yandan, Fed’in varlık alım programını 

azaltabileceğine yönelik görüşlerin gündeme gelmesiyle birlikte gelişmekte olan ülkelerde 

kaydedilen sermaye çıkışının Mayıs ayının ikinci yarısından itibaren  ödemeler dengesine 

yansıdığı görülüyor. Bu çerçevede, Ocak-Nisan döneminde 18,1 milyar USD düzeyinde 

gerçekleşen net portföy yatırımları Mayıs ayında yalnızca 681 milyon USD oldu. (Ödemeler 

Dengesi raporumuza buradan ulaşabilirsiniz).   

TCMB dün 3 günün ardından ilk defa 1 hafta vadeli repo ihalesi açarak piyasaya 9 milyar TL 

tutarında likidite sağladı. İhaleye toplamda 42 milyar TL teklif geldi. Likidite koşullarındaki 

sıkı duruş nedeniyle dün de piyasa yapıcı bankalar TCMB’den gecelik vadede borçlanma 

imkanından yararlanmaya devam ederken, bankalar toplamda 18,3 milyar TL tutarında 

borçlandı. Öte yandan, TCMB dün 50 milyon USD düzeyinde döviz satım ihalesi açtı. Dün 

yukarı yönlü bir seyir izleyen USD/TL, bu sabah 1,95 düzeyinin üzerinde işlem görüyor. 

Fed’in para politikasına ilişkin yaptığı açıklamalar piyasalarda iyimserlik yaratırken, küresel 

borsalara paralel bir seyir izleyen  BİST-100 endeksi günü %1’lik yükselişle tamamladı. 

Tahvil faizlerindeki yukarı yönlü seyir ve öngörülerin üzerinde gerçekleşen cari açık verisi 

endeksteki yükselişi sınırlandıran unsurlar olarak ön plana çıktı. 13 Mayıs 2015 vadeli 

gösterge tahvilin bileşik faizi yükseliş eğilimini sürdürerek %9,59 seviyesine çıktı.  

Bernanke’nin açıklamalarının ardından piyasalarda iyimserlik hakim. 

Cari açık Mayıs ayında beklentilerin üzerinde artış kaydetti. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.497 1,59

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 943 2,98

Dow Jones 15.461 1,11

S&P 500 1.675 1,36

Nasdaq 3.578 1,63

Bovespa 46.626 2,51

Euro Stoxx 50 2.681 0,81

Shanghai* 2.062 0,51

Nikkei* 14.521 0,34

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3095 0,56

USD/JPY 99,0 0,54

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 107,1 0,92

Altın (USD/ons) 1.285,6 1,91

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,60 10 bp

EMBI(+) (baz puan) 349 2 bp

EMBI-TR (baz puan) 281 5 bp

VIX Endeksi 14,0 0,2 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 71.790 1,01

USD/TL 1,9498 0,52

Euro/TL 2,5514 1,01

Gösterge Tahvil Faizi %9,59 34 bp

Tahminlerimiz 2012(G) 2013

Büyüme (%) 2,2 4,5

Cari Açık (Milyar USD) 47,7 60

Enflasyon (%) 6,2 6,0

DİBS Faiz* (%) 8,7 6,4

(G) Gerçekleşme

*İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

*TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

*10 yıllık

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Değişim

Dönemi Beklenti Gerçekleşme Dönemi Beklenti Önceki

Dünya Dünya

ABD Haftalık İşsizllik Maaşı Başvuruları 1-6 Temmuz 337.000 360.000 ABD Michigan Tüketici Güven Endeksi Temmuz 84,1 84,1

Euro Alanı Konut Fiyatları 1. Çeyrek - -%2,2 EA Sanayi Üretimi (yıllık) Mayıs -%1,4 -%0,6

Türkiye Türkiye

Cari İşlemler Dengesi Mayıs -6,7 mlyr USD -7,5 mlyr USD - - - -

Veri Gündemi

Dün Bugün
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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Gösterge Tahvilin Faizi ve TCMB Ağırlıklı

Ortalama Fonlama Maliyeti (%)

Gösterge Tahvilin Faizi

TCMB AOFM
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

izlem.erdem@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
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