
   

ABD'de Fed yetkililerinin para politikalarına ilişkin verdikleri demeçler piyasalar üzerinde etkili olmaya 

devam ediyor. St.Louise Fed Başkanı Bullard enflasyon hedefine ulaşmadan varlık alım programının 

daraltılmaması gerektiğini belirtirken, Philadelphia Fed Başkanı Plosser söz konusu programın Eylül 

ayında bir miktar daraltılmasından yana olduğunu ifade etti.  ABD'de açıklanan verilere göre Haziran 

ayında üretici fiyatları aylık bazda %0,8 ile beklentilerin üzerinde artış kaydetti. Söz konusu artışta 

enerji ve otomotiv sektöründe fiyatların yükselmesinin etkili olduğu belirtildi. Öte yandan, ülkede 

Michigan Tüketici Güven Endeksi Temmuz ayında beklentilerin aksine gerileyerek 83,9 seviyesinde 

gerçekleşti. Tüketici güveninde öngörülen toparlanmanın henüz sağlanamadığına işaret eden veri 

açıklaması, Fed'in genişletici para politikalarından çıkış stratejisine yönelik endişeleri bir miktar 

giderirken, ABD borsaları haftanın son işlem gününde yukarı yönlü bir seyir izledi.  

Euro Alanı'nda sanayi üretimi Mayıs ayında beklentilerin bir miktar altında daralırken, veri sonrasında 

Almanya'nın 10 yıl vadeli tahvil faizleri geriledi. Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Fitch 

Fransa'nın kredi notunu ülke ekonomisinin büyüme hızına ilişkin endişeleri gerekçe göstererek 

AAA'dan AA+ indirdi. Daha önce Moody's ve S&P de Fransa'nın notunu en üst seviyeden bir basamak 

düşürmüştü. Bu gelişmelere bağlı olarak Cuma günü Avrupa'da borsalar genel olarak aşağı yönlü bir 

seyir izledi. Haftanın son işlem gününde ABD'de açıklanan verilerin etkisiyle gelişmekte olan 

piyasalarda ise genel olarak alıcılı bir seyir izlendi. 

Bugün açıklanan verilere göre Çin ekonomisi 2013 yılının ikinci çeyreğinde %7,5 büyüme kaydetti. 

Öncü göstergelerin işaret ettiği gibi Çin ekonomisinin ikinci çeyrekte ivme kaybetmesi, ülkede sıkı 

para politikaları uygulamalarına devam eden otoritelerin önümüzdeki dönemde ne yönde adım 

atacaklarına ilişkin endişeleri artırdı. Nitekim, haftanın ilk işlem gününde Shanghai endeksi politika 

yapıcıların önümüzdeki dönemde ekonomik aktivitenin seyrini olumsuz yönde etkileyecek 

adımlardan kaçınacağı beklentisiyle yukarı yönlü bir seyir izliyor.  

Brent türü ham petrolün fiyatı, küresel ölçekte uygulanmakta olan genişletici para politikalarının 

devam edeceğine yönelik beklentilerin etkisiyle Cuma günü 109 USD/varil düzeyine yükseldi. 

Geçtiğimiz hafta içinde genel olarak yukarı yönlü bir seyir izleyen altın fiyatları ise haftanın son işlem 

gününde bir miktar gerileyerek 1.284 USD/ons düzeyinden günü kapattı.  

Cuma günü TCMB, miktar yöntemiyle açtığı haftalık repo ihalesiyle piyasayı politika faizinden 

fonlamaya devam ederken, gün içinde USD/TL kurunun yukarı yönlü bir seyir izlemesine bağlı olarak 

50 milyon USD'lik döviz satım ihalesi açtı. Öte yandan, TL Euro ve Dolar karşısında değer kaybetti. 

Döviz sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) 2,26 düzeyine yükseldi. Haftanın son işlem gününde 13 Mayıs 2015 

vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi %9,13 düzeyine gerilerken, BIST-100 endeksi %2,97 yükselerek 

73.922 puana ulaştı.  

Dün gece Başbakan Erdoğan başkanlığında gerçekleştirilen toplantı sonrasında yapılan açıklamada, 

son dönemde piyasalarda yaşanan olumsuz gelişmelerin ülke ekonomisi üzerinde yarattığı risklerin 

bertaraf edilmesi amacıyla TCMB başta olmak üzere ilgili kurumların gereken adımları zamanında, eş 

güdüm içerisinde ve kararlılıkla attıkları belirtildi. Ayrıca ülke içinde tüm yatırımcılara her türlü 

desteğin sağlandığı ve bundan sonra da bu doğrultuda devam edileceği vurgulandı.  

Yurt içinde bugün açıklanacak olan bütçe dengesi ile işsizlik oranı verileri yakından takip edilecek.  

ABD'de açıklanan veriler küresel piyasalara yön veriyor. 

Yurt içinde, son dönemde yaşanan gelişmelere ilişkin ekonomik değerlendirme toplantısı yapıldı.  
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.498 0,11

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 945 0,26

Dow Jones 15.464 0,02

S&P 500 1.680 0,31

Nasdaq 3.600 0,61

Bovespa 45.533 2,34

Euro Stoxx 50 2.675 0,24

Shanghai* 2.063 1,16

Nikkei* 14.506 Kapalı

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3062 0,25

USD/JPY 99,2 0,23

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 109,0 1,83

Altın (USD/ons) 1.284,2 0,11

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,61 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 342 7 bp

EMBI-TR (baz puan) 267 14 bp

VIX Endeksi 13,8 0,2 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 73.922 2,97

USD/TL 1,9568 0,36

Euro/TL 2,5569 0,22

Gösterge Tahvil Faizi %9,13 46 bp

Tahminlerimiz 2012(G) 2013

Büyüme (%) 2,2 4,5

Cari Açık (Milyar USD) 47,7 60

Enflasyon (%) 6,2 6,0

DİBS Faiz* (%) 8,7 6,4

(G) Gerçekleşme

*İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

*TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

*10 yıllık

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Değişim

Dönemi Beklenti Gerçekleşme Dönemi Beklenti Önceki

Dünya Dünya

ABD Michigan Tüketici Güven Endeksi Temmuz 84,1 83,9 ABD Perakende Satışlar Haziran %0,8 %0,6

EA Sanayi Üretimi (yıllık) Mayıs -%1,4 -%1,3 ABD NY Fed İmalat Endeksi Temmuz 5,0 7,84

Türkiye Türkiye

- - - - Bütçe Dengesi Haziran - 4,56 mlyr TL

İşsizlik Oranı Nisan - %10,1

Veri Gündemi

Cuma Bugün
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(1) ABD Doları'nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı'ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Mustafa Kemal Gündoğdu 

Piyasa Günlüğü 

15 Temmuz 2013 

1.300

1.340

1.380

1.420

1.460

1.500

1.540

Ş
-1

3

M
-1

3

N
-1

3

M
-1

3

H
-1

3

T
-1

3

Dünya Borsaları Endeksi (MSCI)

95

100

105

110

115

120

Ş
-1

3

M
-1

3

N
-1

3

M
-1

3

H
-1

3

T
-1

3

Brent Türü Ham Petrol (USD/varil)

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

Ş
-1

3

M
-1

3

N
-1

3

M
-1

3

H
-1

3

T
-1

3

VIX

4,0

4,5

5,0

5,5

6,0

6,5

7,0

7,5

8,0

8,5

9,0

9,5

10,0

Ş
-1

3

M
-1

3

N
-1

3

M
-1

3

H
-1

3

T
-1

3

Gösterge Tahvilin Faizi ve TCMB Ağırlıklı

Ortalama Fonlama Maliyeti (%)

Gösterge Tahvilin Faizi
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.'nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

izlem.erdem@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
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