
   

Dün ABD’de açıklanan Haziran ayına ilişkin perakende satışlar verisi tahminlerin bir miktar altında 

kalırken, Temmuz ayı New York Fed imalat endeksi beklentilerin üzerinde gerçekleşti. ABD borsaları 

perakende satışlar verisinin Fed’in tahvil alımlarını kısa vadede azaltmayacağı beklentisini güçlendirmesi 

ve şirketlerin olumlu bilanço açıklamalarının etkisiyle bir miktar yükseldi. Bununla birlikte Fed Başkanı 

Bernanke’nin Çarşamba ve Perşembe günü Kongre’de yapacağı açıklamaların piyasalara yön vermesi 

bekleniyor.  

Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Fitch, Avrupa Finansal İstikrar Fonu’nun AAA olan kredi 

notunu bir basamak indirdi. Fitch, not indirimine gerekçe olarak geçtiğimiz hafta Fransa’nın notunda 

gerçekleştirilen kesintiyi gösterdi. 

TÜİK tarafından açıklanan işgücü verilerine göre Nisan ayında işsizlik oranı son üç ayın ardından tekrar 

tek haneli seviyelere inerek %9,3’e geriledi. Bir önceki yılın aynı dönemine göre 0,3 puan yükselen 

işsizlik oranı mevsimsellikten arındırılmış verilerle hesaplandığında ise bir önceki aya göre değişmeyerek 

%9,4 seviyesinde kaldı. Türkiye genelinde işgücüne katılma oranı  geçtiğimiz yılın aynı ayına göre 1.5 

puan yükselerek %51,1 seviyesine çıktı. 

Dün Maliye Bakanlığı tarafından açıklanan merkezi yönetim bütçesi verilerine göre bütçe açığı Haziran 

ayında bir önceki yılın aynı ayına göre %80,9 oranında daralarak 1,2 milyar TL düzeyine geriledi. Son 

dönemde döviz kurlarında gözlenen yukarı yönlü hareketin ÖTV vergileri kanalıyla merkezi yönetim 

gelirlerine olumlu yansıdığı Haziran ayında, bütçe gelirleri bir önceki yılın aynı ayına göre %26,6’lık hızlı 

bir yükseliş kaydederek 31,4 milyar TL düzeyine ulaşırken bütçe harcamaları da %4,9 oranında arttı. Bu 

verilerle birlikte yılın ilk yarısında da merkezi yönetim bütçe gerçekleşmelerinin yılsonu hedefleri ile 

uyumlu seyrini sürdürmeye devam ettiği görüldü. Bütçe Dengesi raporumuza buradan ulaşabilirsiniz. 

Temmuz ayı TCMB Beklenti Anketi sonuçlarına göre son dönemde kurlarda gözlenen yukarı yönlü seyrin 

etkisi piyasa beklentilerinde kendini göstermeye başladı. Yurt içi piyasalar önümüzdeki döneme ilişkin 

enflasyon ve kur tahminlerinde yukarı yönlü revizyona giderken, cari açık ve büyüme beklentilerini ise 

aşağı yönlü revize etti. Temmuz ayı itibarıyla yıl sonuna yönelik büyüme beklentisi %3,6, Dolar kuru 

beklentisi 1,9332, cari açık beklentisi 59.343  milyon USD, enflasyon beklentisi ise %7,20 seviyesinde 

gerçekleşti. 

BDDK’nın açıkladığı Haftalık Bülten verilerine göre toplam kredi hacmi 5 Temmuz 2013 itibarıyla bir 

önceki yılın aynı dönemine göre %25,8 oranında artarak 937,2 milyar TL seviyesine ulaştı. Aynı 

dönemde toplam mevduat hacmi de %17,0  oranında artış kaydederek 883,7 milyar TL düzeyine 

yükseldi.  

Son dönemde gözlenen sermaye çıkışları ve TL’de gerçekleşen değer kayıpları sonrasında dün TCMB 

Başkanı Erdem Başçı  TBMM  Plan ve Bütçe Komisyonu toplantısında gerçekleştirdiği konuşmada faiz 

artırımı sinyali verdi. Kredilerde yıllık artışın %15’lik referans değerin üzerinde seyrettiğine değinen 

Başçı, yükselen enflasyon beklentilerine de dikkat çekerek, 23 Temmuz’da toplanacak Para Politikası 

Kurulu toplantısında faiz koridorunun genişletilmesinin gündeme alınacağını açıkladı.  

Haftanın ilk işlem gününde Erdem Başçı’nın açıklamalarının etkisiyle faizlerde bir miktar gerileme 

gözlendi. 13 Mayıs 2015 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi 18 baz puan düşerek %8,95 düzeyine indi. 

BIST-100 endeksi de bu gelişmelerden destek bularak bankacılık hisseleri öncülüğünde %3,12 yükseldi 

ve günü 76.228 puandan tamamladı. Dün TCMB 50 milyon USD tutarında döviz satım ihalesi 

gerçekleştirdi. TL, Euro ve Dolar karşısında sırasıyla %1,29, %1,24 oranında değer kazandı. Döviz sepeti 

(0,5*EUR+0,5*USD) 2,23 düzeyine geriledi.  

Fitch, Avrupa Finansal İstikrar Fonu’nun kredi notunu düşürdü. 

TCMB’den faiz artırımı sinyali... 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.501 0,18

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 952 0,73

Dow Jones 15.484 0,13

S&P 500 1.683 0,14

Nasdaq 3.607 0,21

Bovespa 46.739 2,65

Euro Stoxx 50 2.687 0,44

Shanghai* 2.051 0,41

Nikkei* 14.562 0,38

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3065 0,02

USD/JPY 99,9 0,74

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 107,8 1,09

Altın (USD/ons) 1.282,2 0,16

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,57 4 bp

EMBI(+) (baz puan) 336 6 bp

EMBI-TR (baz puan) 254 13 bp

VIX Endeksi 13,8 0,1 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 76.228 3,12

USD/TL 1,9325 1,24

Euro/TL 2,5240 1,29

Gösterge Tahvil Faizi %8,95 18 bp

Tahminlerimiz 2012(G) 2013

Büyüme (%) 2,2 4,5

Cari Açık (Milyar USD) 47,7 60

Enflasyon (%) 6,2 6,0

DİBS Faiz* (%) 8,7 6,4

*TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

*10 yıllık

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Değişim

(G) Gerçekleşme

*İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

Dönemi Beklenti Gerçekleşme Dönemi Beklenti Önceki

Dünya Dünya

ABD Perakende Satışlar Haziran %0,8 %0,4 ABD Sanayi Üretimi  (aylık) Haziran %0,2 %0,0

ABD NY Fed İmalat Endeksi Temmuz 5,0 9,5 ABD TÜFE (aylık) Haziran %0,4 %0,1

Türkiye Türkiye

Bütçe Dengesi Haziran - -1,2 mlyr TL - - - -

İşsizlik Oranı Nisan - %9,3

Veri Gündemi

Dün Bugün
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http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/bd_201306.pdf
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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Gösterge Tahvilin Faizi ve TCMB Ağırlıklı

Ortalama Fonlama Maliyeti (%)

Gösterge Tahvilin Faizi

TCMB AOFM
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

izlem.erdem@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
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