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Diinya Borsalari Kapanis %Degisim .
Fitch, Avrupa Finansal Istikrar Fonu'nun kredi notunu diistrdd.
MSCI Diinya Borsalan 1501 018 4
N TCMB'den faiz artirimi sinyali...
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 952 0.73 4
Dow Jones 15.484 013 4}
Diin ABD'de aciklanan Haziran ayina iliskin perakende satislar verisi tahminlerin bir miktar altinda
S&P 500 1683 014 4} . . S .
kalirken, Temmuz ay1 New York Fed imalat endeksi beklentilerin tizerinde gerceklesti. ABD borsalari
Nasdag 3607 0,21 ‘ﬁ“ perakende satislar verisinin Fed'in tahvil alimlarini kisa vadede azaltmayacagi beklentisini gliclendirmesi
Bovespa 46.739 265 ‘ﬁ“ ve sirketlerin olumlu bilanco aciklamalarinin etkisiyle bir miktar ytikseldi. Bununla birlikte Fed Baskani
Bernanke'nin Carsamba ve Persembe glinii Kongre'de yapacag aciklamalarin piyasalara yon vermesi
Euro Stoxx 50 2687 0444t peyieniyor.
Shanghai* 2051 041 Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Avrupa Finansal istikrar Fonu'nun AAA olan kredi
Nikkei* 14562 038 4 notunu bir basamak indirdi. Fitch, not indirimine gerekce olarak gectidimiz hafta Fransa’nin notunda
151 0830 verileridir. gerceklestirilen kesintiyi gosterdi.
Pariteler Kapanis %Dedgisim TUIK tarafindan aciklanan isgiicii verilerine gére Nisan ayinda issizlik orani son {i¢ ayin ardindan tekrar
tek haneli seviyelere inerek %89,3'e geriledi. Bir 6nceki yiin ayni donemine gére 0,3 puan yiikselen
EUR/USD 13065  0024F i - . B
issizlik orani mevsimsellikten arindinlmis verilerle hesaplandiginda ise bir dnceki aya gére dedismeyerek
USD/JPY 99,9 0,74 ‘ﬂh %39,4 seviyesinde kald. Tirkiye genelinde isglictine katilma orani gectigimiz yilin ayni ayina gore 1.5
puan yiikselerek %51,1 seviyesine cikti.
Emtia Fiyatlari Kapanis %Dedgisim
y P oned Diin Maliye Bakanhidi tarafindan aciklanan merkezi yonetim biitcesi verilerine gore biitce acigi Haziran
Brent Tiirti Petrol (USD/varil) 1078 109 ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %80,9 oraninda daralarak 1,2 milyar TL diizeyine geriledi. Son
Altin (USD/ons) 12822 016 G’ dénemde déviz kurlarinda gbzlenen yukari yénlii hareketin OTV vergileri kanaliyla merkezi ydnetim
gelirlerine olumlu yansidigi Haziran ayinda, biitce gelirleri bir dnceki yilin ayni ayina gére %26,6'lik hizli
Risk Gostergeleri Kapanis Degisim bir ylikselis kaydederek 31,4 milyar TL diizeyine ulasirken biitce harcamalari da %4,9 oraninda artti. Bu
ABD Hazine Tahvilleri* %257 4bp ‘u’ verilerle birlik’.ce.?”“? ilk yarisinda da .r?.erllfe”zi 3'/I'c')n?tim biitce qergekle§melerinin yilsonu h.elde.ﬂ.eri ile
uyumlu seyrini siirdirmeye devam ettigi goriildii. Blitce Dengesi raporumuza buradan ulasabilirsiniz.
EMBI(+) (baz puan) 336 6bp 4k ) ) ) ) ) o
Temmuz ay1 TCMB Beklenti Anketi sonuclarina gore son dénemde kurlarda gézlenen yukari yonlii seyrin
EMBI-TR (baz puan) 254 13bp 4 etkisi piyasa beklentilerinde kendini gdstermeye basladi. Yurt ici piyasalar 6niimiizdeki déneme iliskin
VIX Endeksi 138 01p “U” enflasyon ve kur tahminlerinde yukari yonli revizyona giderken, cari acik ve biiyiime beklentilerini ise
o asadi yonli revize etti. Temmuz ayi itibariyla yil sonuna yonelik biiyiime beklentisi %3,6, Dolar kuru
v I_ beklentisi 1,9332, cari acik beklentisi 59.343 milyon USD, enflasyon beklentisi ise %7,20 seviyesinde
Yurt I;i Piyasalar Kapanis %Degisim gergeklesti.
BIST-100 76.228 312 ¢ BDDK'nin acikladigi Haftalik Biilten verilerine gére toplam kredi hacmi 5 Temmuz 2013 itibariyla bir
USD/TL 1,9325 124 L dnceki yiin ayni donemine gdre %:25,8 oraninda artarak 937,2 milyar TL seviyesine ulasti. Ayni
dénemde toplam mevduat hacmi de %17,0 oraninda artis kaydederek 883,7 milyar TL diizeyine
Euro/TL 2,5240 129 4 N .
yiikseldi.
Gisterge Tafwil Faizi %835 18bp ‘u' Son donemde gozlenen sermaye cikislari ve TL'de gerceklesen deder kayiplari sonrasinda diin TCMB
. I Baskani Erdem Basci TBMM Plan ve Biitce Komisyonu toplantisinda gerceklestirdigi konusmada faiz
Tahminlerimiz 2012(G) 2013 7 R , i y P < g.. > d L
artinmi sinyali verdi. Kredilerde yillik artisin %15'lik referans dederin tzerinde seyrettigine deginen
Blylme (%) 22 45 Bascl, yiikselen enflasyon beklentilerine de dikkat cekerek, 23 Temmuz'da toplanacak Para Politikasi
Cari Acik (Milyar USD) 477 60 Kurulu toplantisinda faiz koridorunun genisletilmesinin giindeme alinacagini acikladi.
Enflasyon (%) 6.2 6.0 Haftanin ilk islem giiniinde Erdem Basci'nin aciklamalarinin etkisiyle faizlerde bir miktar gerileme
gdzlendi. 13 Mayis 2015 vadeli gdsterge tahvilin bilesik faizi 18 baz puan diiserek %8,95 diizeyine indi.
DIBS Faiz* (%) 87 6.4 BIST-100 endeksi de bu gelismelerden destek bularak bankacilik hisseleri 8nciiliigiinde %3,12 yiikseldi
(G) Gerceklesme ve glnli 76.228 puandan tamamladi. Din TCMB 50 milyon USD tutarinda déviz satim ihalesi
*ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz gerceklestirdi. TL, Euro ve Dolar karsisinda sirasiyla %1,29, %1,24 oraninda deder kazand. Doviz sepeti
(0,5*EUR+0,5*USD) 2,23 dlizeyine geriledi.
Veri Giindemi
Diin Bugiin
Donemi Beklenti Gerceklesme Donemi Beklenti Onceki
Diinya Diinya
ABD Perakende Satislar Haziran %0,8 %0,4 ABDSanayi Uretimi (aylik) Haziran %0,2 %0,0
ABDNY Fed imalat Endeksi Temmuz 50 9,5 ABDTUFE (aylik) Haziran %0,4 %0,1
Tiirkiye Tiirkiye
Biitce Dengesi Haziran -L2mlyrTL - - - - -
issizlik Orani Nisan %39,3

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Diinya Borsalari Endeksi (MSCI)
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S./nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tiim
haklarimiz sakhdir.
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