
   

Fed Başkanı Ben Bernanke dün yaptığı konuşmada, varlık alım programının finansal ve ekonomik 

gelişmelere bağlı olarak  düzenlenebileceğinin altını çizdi ve programa ilişkin önceden belirlenmiş 

kesin bir planın olmadığını vurguladı. Fed’in faiz artırımının da kademeli olarak gerçekleşeceğini 

belirten Bernanke, ABD ekonomisinin küresel ekonomik görünüme ilişkin risklere karşı hassas 

olduğuna dikkat çekti. Öte yandan Bernanke geçtiğimiz ayki konuşmasında yer verdiği varlık 

alımlarının 2014 yılı ortasında sonlandırılabileceğine yönelik söylemini yineledi. Bernanke’nin 

konuşmasının ardından varlık alım programının süresine ilişkin beklentilerin tamamen ekonomik 

aktiviteye yönelik verilere odaklanması, piyasalara destek oldu. Ayrıca, dün açıklanan yeni konut 

inşaatları verisi beklentilerin oldukça  altında gerçekleşerek, ekonomik aktivitedeki toparlanmanın 

beklenen düzeye ulaşmadığına yönelik görüşleri destekledi. Bu gelişmelere ek olarak dün açıklanan 

şirket bilanço sonuçlarının beklentilerden olumlu bir görünüme işaret etmesi ABD’de borsaların 

yukarı yönlü bir seyir izlemesinde belirleyici oldu.  

İngiltere Merkez Bankası’nın son Para Politikası Kurulu toplantısının tutanaklarında, kurul 

üyelerinden hiçbirinin parasal genişlemeyi artırma yönünde oy kullanmadığı görüldü. Diğer yandan, 

Yunanistan’a sağlanan mali yardımların sürdürülebilmesi için ülke yönetiminden beklenen kamu 

harcamaları kesintilerini düzenleyen yasa tasarısı dün oy çokluğuyla kabul edildi. Tasarı kapsamında 

2014 yılı sonuna kadar ülkede 26.000 devlet çalışanının işten çıkarılması bekleniyor. Öte yandan, dün 

Bernanke’nin açıklamalarının desteğiyle Avrupa borsaları genel olarak yukarı yönlü bir seyir izledi.    

Çin’de açıklanan son verilere göre konut fiyatlarındaki yukarı yönlü seyir alınan önlemlere rağmen 

Haziran ayında da sürdü,  Bu gelişmeye bağlı olarak konut fiyatlarını soğutma amaçlı ek önlemlerin 

alınacağı beklentisiyle bu sabah Shanghai endeksi küresel piyasalardan olumsuz yönde ayrışarak 

geriliyor. Japonya’da Nikkei endeksi ise bu sabah küresel piyasalardaki harekete paralel yukarı yönlü 

bir seyir izliyor. 

ABD’de varlık alım programının süresine yönelik beklentilere ek olarak ülkede petrol stoklarının da 

gerilediğine ilişkin haberlerin etkisiyle Brent türü ham petrolün fiyatı dün 110 USD/varil düzeyine 

yükseldi. Altın fiyatları ise Hindistan’da altın ithalatının önümüzdeki dönemde azaltılacağına yönelik 

haberlere bağlı olarak dün 1.275 USD/ons seviyesine geriledi. 

Yurt içinde ise, Başbakan Yardımcısı Ali Babacan dün yaptığı konuşmada, dünyada büyüme 

tahminlerinin aşağı yönlü revize edildiği mevcut konjonktürde Türkiye ekonomisine ilişkin büyüme 

öngörülerinin düşürülmesinin sürpriz olarak görülmemesi gerektiğini vurguladı. Babacan ayrıca, 158 

milyar USD düzeyinde olan yıl sonu ihracat hedefinin halen geçerli olduğunu ifade ederken, küresel 

ekonomik şartlar nedeniyle söz konusu hedefe ulaşmada zorluk yaşanabileceğine dikkat çekti. Öte 

yandan, Ekonomi Bakanı Zafer Çağlayan ilk çeyrekte kaydedilen %3'lük büyümenin, 2013 yılına 

ilişkin %4’lük büyüme hedefine ulaşma noktasında umut verici olduğunu ifade etti.  

Gün içinde genel olarak artıda seyreden BIST-100 endeksi dün Bernanke’nin açıklamaları sonrası 

gerileyen faizlerin de desteğiyle kazançlarını artırarak günü %1,84 yükselişle 77.072 puandan 

kapattı.  Bankacılık endeksi %3,6 yükselirken, 13 Mayıs 2015 vadeli gösterge tahvilin faizi %8,81 

düzeyine geriledi. Dolar’ın küresel piyasalarda değer kaybetmesinin de etkisiyle USD/TL kuru 1,91 

düzeyinin altına geriledi. TL’nin Euro karşısında da değer kazanmasıyla, döviz sepeti 

(0,5*USD+0,5*EUR) 2,21 seviyesinde gerçekleşti. 

Bernanke’nin açıklamaları varlık alım programına ilişkin endişeleri bir miktar hafifletti.  

Yurt içinde faiz geriledi, TL değer kazandı. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.503 0,19

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 959 0,67

Dow Jones 15.471 0,12

S&P 500 1.681 0,28

Nasdaq 3.610 0,32

Bovespa 47.407 1,15

Euro Stoxx 50 2.682 0,61

Shanghai* 2.029 1,42

Nikkei* 14.819 1,59

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3124 0,28

USD/JPY 99,6 0,48

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 109,6 0,45

Altın (USD/ons) 1.275,4 1,28

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,52 3 bp

EMBI(+) (baz puan) 322 9 bp

EMBI-TR (baz puan) 242 9 bp

VIX Endeksi 13,8 0,6 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 77.072 1,84

USD/TL 1,9088 0,53

Euro/TL 2,5075 0,77

Gösterge Tahvil Faizi %8,81 4 bp

Tahminlerimiz 2012(G) 2013

Büyüme (%) 2,2 4,5

Cari Açık (Milyar USD) 47,7 60

Enflasyon (%) 6,2 6,0

DİBS Faiz* (%) 8,7 6,4

(G) Gerçekleşme

*İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

*TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

*10 yıllık

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Değişim

Dönemi Beklenti Gerçekleşme Dönemi Beklenti Önceki

Dünya Dünya

ABD Yeni Konut İnşaatları Haziran 951.000 836.000 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 8-13 Temmuz 345.000 360.000

ABD Yeni Konut Ruhsatları Haziran 990.000 911.000 Philadelphia Fed Endeksi Temmuz 7,8 12,5

Türkiye Türkiye

- - - - - - - -

Veri Gündemi

Dün Bugün
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB 
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Gösterge Tahvilin Faizi ve TCMB Ağırlıklı

Ortalama Fonlama Maliyeti (%)

Gösterge Tahvilin Faizi

TCMB AOFM
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1.150

1.250

1.350

1.450

1.550

1.650

1.750

Ş
-1

3

M
-1

3

N
-1

3

M
-1

3

H
-1

3

T
-1

3
Altın Fiyatları (USD/ons)

78

79

80

81

82

83

84

85

Ş
-1

3

M
-1

3

N
-1

3

M
-1

3

H
-1

3

T
-1

3

Dolar Endeksi(1) 

http://ekonomi.isbank.com.tr/


 3 3 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 

Piyasa Günlüğü  

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

 

YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

izlem.erdem@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
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