
   

ABD’de Haziran ayında ikinci el konut satışları beklentilerin altında gerçekleşti. Son dönemde Fed’in çıkış 

stratejisine ilişkin endişelerin bir miktar hafiflemesiyle alımların artış kaydettiği ABD borsalarında, dün 

yakından takip edilen bazı şirketlerin bilançolarının beklentileri karşılayamaması yükselişi sınırladı. Son 

dönemde yavaşlayan sermaye akımlarına bağlı olarak 10 Temmuz’da politika faizini yükselten 

Brezilya’da mali hedeflerin tutturulabilmesi için bütçe harcamalarında 4,5 milyar USD’lik kesintiye 

gidileceği açıklandı. 

Açıklanan son verilere göre  Euro Alanı’nda kamu borcunun gayri safi yurt içi hasılaya oranı 1. çeyrekte %

92,2'ye yükseldi. Özellikle Yunanistan, İtalya ve Portekiz gibi sorunlu ekonomilerde söz konusu oranın 

yüksek seviyeleri, alınan önlemlerin etkinliğine ilişkin endişeleri artırdı. Öte yandan, Avrupa’da borsalar 

dün olumlu bilanço verilerinin desteğiyle genel olarak yukarı yönlü bir seyir izledi. 

Çin’de hükümetin ekonomik aktiviteyi destekleyici politikalara ağırlık vereceğine ilişkin beklentiler 

piyasaları olumlu etkiliyor. Nitekim, Shanghai endeksi bu sabah %2’nin üzerinde yükseldi. Öte yandan, 

geçtiğimiz hafta alınan kararlar çerçevesinde bankaların maliyetlerini azaltmaya yardımcı önlemlerin 

uygulamaya konulmasının konut fiyatlarını yukarı yönde etkilemesi bekleniyor.  

Mısır’da yaşanan siyasi belirsizliğe ek olarak Libya’da petrol ihracatının durması, petrol fiyatları üzerinde 

yukarı yönde etkili oluyor. Nitekim, Brent türü ham petrolün fiyatı dün 109 USD/varil seviyesine 

yükseldi. Fed’in açıklamaları sonrası gerileyen Dolar’dan destek bulan altın fiyatları, Çin’de altın 

alımlarının artış kaydettiğine yönelik haberlerin ardından dün %3’ün üzerinde yükselerek 1.335 USD/

ons düzeyinde gerçekleşti. 

BDDK tarafından yayımlanan Haftalık Bülten verilerine göre 12 Temmuz 2013 itibarıyla toplam mevduat 

hacmi bir önceki yılın aynı dönemine göre %17,6 oranında artış kaydederek 899,9 milyar TL düzeyine 

yükseldi. Toplam kredi hacmi de artış trendini sürdürerek 12 Temmuz 2013 itibarıyla bir önceki yılın aynı 

dönemine göre %26,5 oranında genişleyerek 942,7 milyar TL’ye ulaştı. 

Hazine Müsteşarlığı’nın açıkladığı verilere göre merkezi yönetim brüt borç stoku Haziran ayı itibarıyla 

552 milyar TL düzeyinde gerçekleşti. Borç stokunun 396 milyar TL tutarındaki kısmı Türk Lirası cinsi, 156 

milyar TL tutarındaki kısmı ise döviz cinsi borçlardan oluştu. 

Türkiye Beyaz Eşya Sanayicileri Derneği'nin açıkladığı verilere göre, yurt içinde beyaz eşya satışları 

Haziran ayında yıllık bazda %6,2 geriledi. Aynı dönemde beyaz eşya ihracatı da yaklaşık % 9 düştü. Öte 

yandan, TÜİK aylık Perakende Satış Hacim Endeksi verisini yayımlamaya başlayacağını duyurdu. Bugün 

Mayıs ayı verisi açıklanacak. 

Dün, BIST-100 endeksi yatırımcıların bugün gerçekleştirilecek PPK  toplantısı öncesinde yatay bir seyir 

izledi. Endeks günü %0,08 düşüşle 75.816 puandan kapattı. Bu hafta içi bankaların bilanço 

açıklamalarının da yakından takip edileceği Borsa İstanbul’da bankacılık endeksi de dün aşağı yönlü bir 

seyir izledi. TL ise Dolar karşısında değer kazanırken, paritenin yukarı yönlü hareketinin etkisiyle Euro 

karşısında geriledi. Döviz sepeti dün (0,5*EUR+0,5*USD) 2,21 seviyesinde gerçekleşti. 13 Mayıs 2015 

vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi %8,83 düzeyine geriledi. 

Bugün gerçekleştirilecek olan PPK toplantısında son dönemde vurgulanan sıkılaştırıcı yöndeki para 

politikası kararlarının uygulamaya konulması bekleniyor. PPK’nın politika faizi ile faiz koridorunun alt 

bandını sabit tutarak, faiz koridorunun üst bandında 50-100 bp artırım yapması bekleniyor. Nitekim, 

geçtiğimiz hafta Başbakan Erdoğan başkanlığında gerçekleştirilen ekonomi zirvesi sonrasında yapılan 

açıklamalarda, TCMB’nin gerekli müdahaleleri yapmasının beklendiği belirtilmişti . 

Euro Alanı’nda borç stoku/GSYH oranı artış kaydetti. 

Yurt içinde PPK toplantısı yakından takip edilecek. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.521 0,47

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 954 0,37

Dow Jones 15.546 0,01

S&P 500 1.696 0,20

Nasdaq 3.600 0,36

Bovespa 48.574 2,48

Euro Stoxx 50 2.725 0,34

Shanghai* 2.050 2,26

Nikkei* 14.784 0,86

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3183 0,31

USD/JPY 99,6 0,99

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 109,3 0,23

Altın (USD/ons) 1.335,0 3,03

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,50 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 308 4 bp

EMBI-TR (baz puan) 228 3 bp

VIX Endeksi 12,3 0,3 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 75.816 0,08

USD/TL 1,9100 0,33

Euro/TL 2,5197 0,17

Gösterge Tahvil Faizi %8,83 5 bp

Tahminlerimiz 2012(G) 2013

Büyüme (%) 2,2 4,0

Cari Açık (Milyar USD) 47,7 60

Enflasyon (%) 6,2 6,9

DİBS Faiz* (%) 8,7 7,3

*TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

*10 yıllık

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Değişim

(G) Gerçekleşme

*İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

Dönemi Beklenti Gerçekleşme Dönemi Beklenti Önceki

Dünya Dünya

ABD İkinci El Konut Satışları Haziran 5,2 mlyn 5,1 mlyn - - - -

Türkiye Türkiye

Merkezi Yönetim Borç Stoku Haziran - 552,1 PPK Faiz Kararı Temmuz - -

Veri Gündemi

Dün Bugün
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Mustafa Kemal Gündoğdu 

Piyasa Günlüğü 

23 Temmuz 2013 

1.300

1.340

1.380

1.420

1.460

1.500

1.540

Ş
-1

3

M
-1

3

N
-1

3

M
-1

3

H
-1

3

T
-1

3

Dünya Borsaları Endeksi (MSCI)

95

100

105

110

115

120

Ş
-1

3

M
-1

3

N
-1

3

M
-1

3

H
-1

3

T
-1

3

Brent Türü Ham Petrol (USD/varil)

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

Ş
-1

3

M
-1

3

N
-1

3

M
-1

3

H
-1

3

T
-1

3

VIX

4,0

4,5

5,0

5,5

6,0

6,5

7,0

7,5

8,0

8,5

9,0

9,5

10,0

Ş
-1

3

M
-1

3

N
-1

3

M
-1

3

H
-1

3

T
-1

3
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

izlem.erdem@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
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