
   

ABD’de piyasaların seyrinde şirketlerin ikinci çeyrek bilanço sonuçları etkili olmaya devam 

ederken dün S&P 500 endeksinin beklentilerin altında gelen gelir açıklamalarından olumsuz 

etkilendiği gözlendi. Ayrıca dün Bloomberg tarafından yayımlanan Fed politikalarına 

ilişkin  anket sonuçları da piyasalarda yakından takip edildi. Ankete göre katılımcıların %50’si 

Fed’in Eylül ayındaki toplantısında aylık varlık alımı tutarını 20 milyar USD düşüreceğini 

bekliyor. 

Çin’de bu sabah açıklanan imalat sanayi öncü PMI verisi 47,7 ile tahminlerin altında kalarak 

son 11 ayın en düşük seviyesinde gerçekleşti.  Veri açıklaması önümüzdeki döneme ilişkin 

büyüme odaklı endişelerin güçlenmesine neden oldu.  Shanghai borsa endeksi bu sabah %1’e 

yakın ekside seyrediyor. 

TÜİK tarafından dün ilki açıklanan perakende satış hacmi verisi mevsim ve takvim 

etkilerinden arındırılmış olarak Mayıs ayında bir önceki aya göre  %1,8 oranında artış 

kaydetti. Söz konusu dönemde gıda, içecek ve tütün satışları %2 , otomotiv yakıtı satışları da 

%0,8 oranında yükseldi. 

Otomotiv Sanayi Derneği’nin açıkladığı verilere göre Türkiye’de otomotiv üretimi yılın ilk 

yarısında bir önceki yılın aynı dönemine göre %1 ile sınırlı bir artış kaydederken sektörün 

ihracat hacmi %7 oranında yükseldi. Aynı dönemde toplam otomotiv pazarı ise %12 oranında 

genişledi. 

Dün, gerçekleştirilen Para Politikası Kurulu (PPK), politika faizinde ve faiz koridorunun alt 

bandında değişikliğe gidilmezken, faiz koridorunun üst bandında beklentilere paralel 75 baz 

puanlık artırım yapıldı. Piyasa yapıcısı bankalara repo işlemleri yoluyla tanınan borçlanma 

imkanı faiz oranını da %6’dan %6,75’e çıkartan TCMB, 24 Temmuz 2013 tarihinden itibaren 

ek parasal sıkılaştırma yapılacak günlerde döviz satımı gerçekleştirilmeyeceğini de duyurdu. 

Ayrıca, söz konusu günlerde bankalara piyasa yapıcısı repo imkânı üzerinden fonlama 

yapılmayacağı da açıklandı. Buna ek olarak yine 24 Temmuz’dan itibaren geçerli olmak 

üzere, bir hafta vadeli repo miktar ihalesi ve bir ay vadeli repo ihale miktarına ilişkin üst 

sınırların kaldırılmasına karar verildi. Toplantının ardından yapılan açıklamada ise son 

dönemde iç ve dış talep gelişmelerinin beklentilere paralel bir seyir izlediği ifade edilirken, 

küresel ekonomiye dair belirsizliklere bağlı olarak sermaye akımlarındaki oynaklığın sürmesi 

ve enflasyondaki yükseliş nedeniyle para politikası duruşunun sıkılaştırıldığı vurgulandı.  

Para politikasındaki sıkılaştırmanın süreceği beklentisine bağlı olarak bankacılık hisseleri 

öncülüğünde aşağı yönlü bir seyir izleyen BIST-100 endeksi günü %0,59’luk düşüşle 75.368 

puandan kapattı. TCMB dün 75 milyon USD’lik  talebin geldiği ihalede 50 milyon USD tutarında 

döviz sattı. TL, PPK kararının açıklanmasının ardından Dolar ve Euro karşısında değer kazandı. 

Döviz sepeti dün (0,5*EUR+0,5*USD) 2,20 seviyesine geriledi. 13 Mayıs 2015 vadeli 

gösterge tahvilin bileşik faizi ise %8,86 düzeyinden günü tamamladı. 

  

Çin’de büyümeye ilişkin endişeler artıyor. 

TCMB faiz koridorunun üst bandını 75 baz puan artırdı. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.520 0,06

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 969 1,58

Dow Jones 15.568 0,14

S&P 500 1.692 0,19

Nasdaq 3.579 0,59

Bovespa 48.820 0,51

Euro Stoxx 50 2.723 0,09

Shanghai* 2.029 0,73

Nikkei* 14.731 0,32

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3221 0,29

USD/JPY 99,4 0,24

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 109,4 0,11

Altın (USD/ons) 1.347,5 0,93

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,53 3 bp

EMBI(+) (baz puan) 306 2 bp

EMBI-TR (baz puan) 229 1 bp

VIX Endeksi 12,7 0,4 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 75.368 0,59

USD/TL 1,8974 0,66

Euro/TL 2,5090 0,42

Gösterge Tahvil Faizi %8,86 3 bp

Tahminlerimiz 2012(G) 2013

Büyüme (%) 2,2 4,0

Cari Açık (Milyar USD) 47,7 60

Enflasyon (%) 6,2 6,9

DİBS Faiz* (%) 8,7 7,3

(G) Gerçekleşme

*İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

*TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

*10 yıllık

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Değişim

Dönemi Beklenti Gerçekleşme Dönemi Beklenti Önceki

Dünya Dünya

- - - - ABD Yeni Konut Satışları Haziran 482.000 476.000

Euro Alanı İmalat PMI (öncü) Temmuz 49,1 48,8

Almanya İmalat PMI (öncü) Temmuz 49,2 48,6

Türkiye Türkiye

PPK Faiz Kararı Temmuz - - - - - -

Veri Gündemi

Dün Bugün

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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BIST-100 Endeksi
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Döviz Sepeti [0,5*EUR+0,5*USD]
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Altın Fiyatları (USD/ons)
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Brent Türü Ham Petrol (USD/varil)
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Dünya Borsaları Endeksi (MSCI)
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

izlem.erdem@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
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