
   

ABD’de Fed’in varlık alım programından çıkış stratejisine yönelik beklentilere yön veren haftalık işsizlik 

maaşı başvuruları, 15-20 Temmuz döneminde 343.000 ile beklentilerin bir miktar üzerinde gerçekleşti. 

Öte yandan, Haziran ayında dayanıklı mal siparişlerinin öngörülerin oldukça üzerinde bir artış 

kaydetmesi ülkede ekonomik görünüme yönelik olumlu beklentileri güçlendirdi. Ayrıca, ABD’de önde 

gelen şirketlerin beklentileri aşan gelir ve kâr açıklamaları ülkede borsaları desteklemeye devam ediyor. 

Çin’de ekonomik faaliyetlerin daha sürdürülebilir ve istikrarlı bir yapıya ulaşması için bazı sektörlerin 

kapasitelerinin daraltılacağı açıklandı. Ana metal sanayi ve inşaat sektörlerinin söz konusu kesintilerden 

etkileneceği açıklanırken, fazla üretimin fiyatlar üzerinden şirket kârlarını olumsuz etkilediği belirtildi. 

Öte yandan, Japonya’da tüketici fiyatları Haziran ayında 2008’den bu yana en hızlı artışını kaydetti. 

Deflasyonla mücadele kapsamında rekor düzeyde varlık alım programı uygulayan Japonya’da piyasalar, 

söz konusu programın daha fazla genişletilmesine gerek duyulmayacağı beklentisi ile bu sabah ekside. 

IMF, Euro Alanı’nda kritik öneme sahip olduğunu belirttiği ekonomik reformların hayata 

geçirilememesinin bölge ekonomisinin önümüzdeki dönemde de zayıf bir ekonomik görünüm 

sergilemesine neden olacağını belirtti. Özellikle istihdamın ve bankacılık sektörünün güçlendirilmesinin 

gerekliliğine vurgu yapıldı. (“Euro Alanı’nda Bankacılık Birliği Hazırlıkları” başlıklı raporumuza buradan 

ulaşabilirsiniz) Ayrıca Avrupa Merkez Bankası (ECB), Euro Alanı’nda Haziran ayında özel sektöre verilen 

kredilerin bir önceki yılın aynı ayına göre %1,6 gerilediğini açıkladı. ECB, 14 aydır gerilemeye işaret eden 

söz konusu verinin 1999 yılından bu yana en sert düşüşünü kaydettiğini de vurguladı. Bu gelişmelere 

bağlı olarak Euro Alanı’nda dün borsalar genel olarak aşağı yönlü bir seyir izledi. 

TCMB’nin açıkladığı piyasa fiyatı ve kur hareketlerinden arındırılmış verilere göre 12-19 Temmuz 

döneminde yurt dışında yerleşiklerin sahip olduğu DİBS portföyü 776 milyon USD, hisse senedi portföyü 

ise 158 milyon USD geriledi. Böylece söz konusu portföyden 31 Mayıs—19 Temmuz döneminde 1,4 

milyar USD’si hisse senetlerinden, 2,3 milyar USD’lik kısmı ise DİBS’ten kaynaklı olmak üzere toplamda 

3,7 milyar USD çıkış  gözlendi. 

Yurt içinde dün açıklanan güven endeksleri ve imalat sanayi kapasite kullanım oranı verileri, Türkiye 

ekonomisinin yılın ikinci yarısına yavaşlamayla başladığına işaret etti. Mevsimsellikten arındırılmış Reel 

Kesim Güven Endeksi Temmuz ayında bir önceki aya göre 1,7 puan gerileyerek 105,6 düzeyinde 

gerçekleşirken, yine mevsim etkilerinden arındırılmış Temmuz ayı İmalat Sanayi Kapasite Kullanım Oranı 

verisi bir önceki aya göre değişim göstermeyerek %74,9 seviyesinde sabit kaldı. Ayrıca, Temmuz ayında 

hizmet, perakende ticaret ve inşaat sektörleri güven endeksleri de bir önceki aya göre sırasıyla %3,8,  

%3,6 ve %2,9 oranında geriledi. 

Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Fitch Türkiye ekonomisine ilişkin son dönemdeki gelişmeleri 

değerlendirdiği açıklamasında, Merkez Bankası'nın yaptığı faiz artırımının yüksek enflasyon ve azalan 

sermaye girişinin yaratacağı risklere karşı harekete geçmeye hazır olduğunu göstermesi açısından önem 

taşıdığını vurguladı. Öte yandan Fitch, TCMB’nin mevcut rezervleri göz önüne alındığında döviz piyasası 

müdahalelerinin sürdürülebilir olmadığına da dikkat çekti. Fitch,  süregelen politik ve sosyal sorunların 

turizm ve kısa vadeli sermaye girişini olumsuz yönde etkileyebileceğini de ifade ederken, ekonomide 

istikrarın sürdürülmesi açısından sermaye akımlarının önemini vurguladı. 

Önceki gün piyasalarda gözlenen satış baskısının etkilerini açılışta da hisseden BIST-100 endeksinde 

kayıplar gün içinde %2’nin üzerine çıktı. Ancak, düşük seviyeden gelen alımlar ile 2. seansta kayıplarının 

büyük bir kısmını geri kazanan endeks günü %0,22 düşüşle 73.850 puandan kapattı. Ayrıca dün, TCMB 

miktar yöntemiyle repo ihalesi açmayarak ek parasal sıkılaştırmaya giderken TL, Dolar ve Euro karşısında 

değer kaybetti. Dün, 13 Mayıs 2015 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi günü %9,15 seviyesinden 

kapattı. 

Euro Alanı’nda özel sektöre sağlanan kredilerde rekor düşüş... 

Yurt içinde güven endeksleri ekonomik aktivitenin zayıf seyrine işaret ediyor. 

Fitch: ” TCMB’nin döviz piyasasına müdahaleleri sürdürülebilir değil” 
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Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Dayanıklı Mal Siparişleri Haziran %1,3 %4,2 Almanya Perakende Satışlar Haziran - %0,8

ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 15-20 Temmuz 340.000 343.000

Yurt İçi Yurt İçi

Kapasite Kullanım Oranı (MA) Temmuz - %74,9 - - - -

Reel Kesim Güven Endeksi (MA) Temmuz - 105,6

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.518 0,04

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 962 0,43

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 448 0,32

MSCI BRIC Ülkeleri 263 0,26

Dow Jones 15.556 0,09

S&P 500 1.690 0,26

Nasdaq 3.605 0,71

Bovespa 49.067 1,43

Euro Stoxx 50 2.740 0,43

Shanghai* 2.008 0,67

Nikkei* 14.161 2,76

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3276 0,58

USD/JPY 99,3 0,96

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 108,5 0,55

Altın (USD/ons) 1.333,0 0,94

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,61 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 318 8 bp

EMBI-TR (baz puan) 249 9 bp

CDS-TR (5 yıl) 201 13 bp

VIX 13,0 0,2 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 73.850 0,22

USD/TL 1,9194 0,01

Euro/TL 2,5467 0,47

Döviz Sepeti* 2,2331 0,27

Gösterge Tahvil Faizi %9,15 2,69

Tahminlerimiz 2012(G) 2013

Büyüme (%) 2,2 4,0

Cari Açık (Milyar USD) 47,7 60

Enflasyon (%) 6,2 6,9

DİBS Faiz* (%) 8,7 7,3

(G) Gerçekleşme

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Değişim

(*)TSİ 08:30 verileridir.

http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/ar_10_2013.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/ar_10_2013.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB, J.P.Morgan, Fed, Macrobond 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

izlem.erdem@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
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