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Diinya Borsalari Kapams %Degdisim  Eyro Alaninda 6zel sektére saglanan kredilerde rekor diisiis...
MsCI Dlinya Borsalarn 1518 0044} yurticinde giiven endeksleri ekonomik aktivitenin zayif seyrine isaret ediyor.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 962 0434 Fitch: " TCMB'nin doviz piyasasina miidahaleleri stirddrdlebilir degil”
MSCI Japonya Haric Asya Ulkeleri* 448 0,32 ‘ﬁ
MSCI BRIC Ulkeleri 263 026 {L ABD'de Fed'in varlik alim programindan cikis stratejisine yonelik beklentilere yén veren haftalik issizlik
maasl basvurulari, 15-20 Temmuz doneminde 343.000 ile beklentilerin bir miktar Gizerinde gerceklesti.
Dow Jones 15.556 0,09 ‘ﬁ" - . N . P .
Ote yandan, Haziran ayinda dayanikli mal siparislerinin dngériilerin oldukca (zerinde bir artis
S&P 500 1.690 0,26 1} kaydetmesi ilkede ekonomik goriinime yonelik olumlu beklentileri gliclendirdi. Ayrica, ABD'de dnde
Nasdaq 3605 0.71 ‘ﬂ" gelen sirketlerin beklentileri asan gelir ve kar aciklamalari ilkede borsalari desteklemeye devam ediyor.
Bovespa 49.067 143 ‘? Cin'de ekonomik faaliyetlerin daha stirdirilebilir ve istikrarli bir yapiya ulasmasi icin bazi sektdrlerin
kapasitelerinin daraltilacadi aciklandi. Ana metal sanayi ve insaat sektorlerinin séz konusu kesintilerden
Euro Stoxx 30 2740 043 ‘!} etkilenecedi aciklanirken, fazla tretimin fiyatlar Gizerinden sirket karlarini olumsuz etkiledigi belirtildi.
Shanghai* 2.008 067 4F  Ote yandan, Japonya'da tiiketici fiyatlarn Haziran ayinda 2008'den bu yana en hizli artisini kaydetti.
Nikkei* 14161 276 g’ Deflasyonla miicadele kapsaminda rekor diizeyde varlik alim programi uygulayan Japonya'da piyasalar,

(/7570830 verieridi stz konusu programin daha fazla genisletilmesine gerek duyulmayacadi beklentisi ile bu sabah ekside.

Pariteler Kapanmis %Degisim IMF, Euro Alaninda kritik 6neme sahip oldugunu belirttigi ekonomik reformlarin hayata
058 1} gecirilememesinin bdlge ekonomisinin ©nimizdeki donemde de zayif bir ekonomik gdériinim

EUR/USD 1,3276 X i . o n . . - -
sergilemesine neden olacadini belirtti. Ozellikle istihdamin ve bankacilik sektoriiniin giiclendiriimesinin

usb/JpyY 99.3 096 4} gerekiiligine vurgu yapildi. (“Euro Alan‘nda Bankacilik Birligi Hazirhiklar” baslikli raporumuza buradan
ulasabilirsiniz) Ayrica Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Euro Alani'nda Haziran ayinda 6zel sektére verilen

ia Fi %Dedisim
Emtia Fiyatlari Kapanis oDedis kredilerin bir dnceki yilin ayni ayina goére %1,6 geriledigini acikladi. ECB, 14 aydir gerilemeye isaret eden
Brent Tiirti Petrol (USD/varil) 1085 055 4F sz konusu verinin 1999 yilindan bu yana en sert diisiisiinii kaydettigini de vurguladi. Bu gelismelere
Altin (USD/ons) 1.333,0 094 1 bagli olarak Euro Alani'nda diin borsalar genel olarak asadi yonli bir seyir izledi.
_ . R . TCMB'nin acikladigr piyasa fiyati ve kur hareketlerinden arindinlmis verilere gére 12-19 Temmuz
Risk Gostergeleri Kapanis  Degisim N L . i o . , . .
déneminde yurt disinda yerlesiklerin sahip oldugu DIBS portfdyl 776 milyon USD, hisse senedi portfoyl
ABD Hazine Tahvilleri* %261 0bp =¥ jse 158 milyon USD geriledi. Boylece s6z konusu portféyden 31 Mayis-19 Temmuz déneminde 1,4
EMBI(+) (baz puan) 318 8bp milyar USD'si hisse senetlerinden, 2,3 milyar USD'lik kismi ise DiBS'ten kaynakli olmak (izere toplamda
3,7 milyar USD cikis gozlendi.
EMBI-TR (baz puan) 249 9bp 4
Yurt icinde diin aciklanan giiven endeksleri ve imalat sanayi kapasite kullanim orani verileri, Tirkiye
CDS-TR (5 yil) 201  13bp 4} e L L : . \
ekonomisinin yilin ikinci yarisina yavaslamayla basladigina isaret etti. Mevsimsellikten arindirnimis Reel
VIX 130 0.2p “!} Kesim Given Endeksi Temmuz ayinda bir 6nceki aya gére 1,7 puan gerileyerek 105,6 diizeyinde
(*)10 yillik gerceklesirken, yine mevsim etkilerinden arindiriimis Temmuz ayi imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani
Yurt i;i Piyasalar Kapanis %Degisim verisi bir dnceki aya gore dedisim gostermeyerek %74,9 seviyesinde sabit kaldi. Ayrica, Temmuz ayinda
BIST-100 73.850 0.22 “U" hizmet, perakende ticaret ve insaat sektorleri gliven endeksleri de bir énceki aya gore sirasiyla %3,8,
%3,6 ve %2,9 oraninda geriledi.
USD/TL 1,9194 0,01 4
Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Tiirkiye ekonomisine iliskin son donemdeki gelismeleri
Euro/TL 25467 0,47 1} dederlendirdigi aciklamasinda, Merkez Bankasi'nin yaptigi faiz artinrminin yiiksek enflasyon ve azalan

Ddviz Sepeti* 2,2331 0,27 ﬂh sermaye girisinin yaratacad risklere karsi harekete gecmeye hazir oldugunu gostermesi acisindan énem
tasidigini vurguladi. Ote yandan Fitch, TCMB'nin mevcut rezervleri goz 6niine alindiginda déviz piyasasi

Gosterge Tahvil Faizi %915 269 4 2 ——— ; . A ) o
T05"USOTOSEUR midahalelerinin sirddrdlebilir olmadigina da dikkat cekti. Fitch, stiregelen politik ve sosyal sorunlarin
. . turizm ve kisa vadeli sermaye girisini olumsuz yonde etkileyebilecedini de ifade ederken, ekonomide
Tahminlerimiz 2012(G) 2013 istikrarin siirdiriilmesi acisindan sermaye akimlarinin énemini vurgulad.
Blytme (%) 22 4.0 Onceki giin piyasalarda gbzlenen satis baskisinin etkilerini acilista da hisseden BIST-100 endeksinde
Cari Acik (Milyar USD) 477 60 kayiplar giin icinde %2'nin izerine cikti. Ancak, diisiik seviyeden gelen alimlar ile 2. seansta kayiplarinin
Enflasyon (%) 6.2 6.9 buiylik bir kismini geri kazanan endeks giinti %0,22 diisiisle 73.850 puandan kapatti. Ayrica diin, TCMB
) miktar yontemiyle repo ihalesi acmayarak ek parasal sikilastirmaya giderken TL, Dolar ve Euro karsisinda
DIBS Faiz* (%) 8.7 73 deger kaybetti. Din, 13 Mayis 2015 vadeli gésterge tahvilin bilesik faizi giinii %9,15 seviyesinden
(G)lGergekIe,sme kapatti.
(*)Ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti  Gerceklesme  YurtDisi Donemi Beklenti Onceki
ABD Dayanikli Mal Siparisleri Haziran %1,3 %4,2  Almanya Perakende Satislar Haziran - %0,8
ABD Haftalik Issizlik Maasi Basvurulari ~ 15-20 Temmuz 340.000 343.000
Yurtici Yurtici
Kapasite Kullanim Orani (MA) Temmuz - %74,9
Reel Kesim Giiven Endeksi (MA) Temmuz - 105,6

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB, J.P.Morgan, Fed, Macrobond
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dodrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogdaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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