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Diinya Borsalari Kapanis %oDegisim
MSCI Diinya Borsalari 1508 016 {L Fed para politikasinda dedisiklige gitmedi.
N Dis ticaret acidi beklentilerin altinda...
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 948 064
MSClJaponya Haric Asya Ulkeleri* 441 0234 Fed diin sona eren para politikasi toplantisinda mevcut para politikasinda degisiklige gitmeyerek

MSCI BRIC Ulkeleri 258 0,54 J} beklentilere paralel hareket etti. iki giin siiren toplantinin ardindan konusan Fed Baskani Ben Bernanke

Dow Jones 15500 014 4} varlik .alu?lanrm.ln ne zaman a“zaltllmaya bag'latlla'cag“j'ma 'd?ir sinyal vuermezlien, pa.ra poli.tikasmm seyrinin
basta isgticii piyasasi olmak tizere ekonomik verilerin gidisatina bagli oldugunu yineledi. Temmuz ayinda
S&P500 1686 001 {!" Haziran ayina kiyasla ekonomideki iyilesmenin hiz kazandigini ifade eden Bernanke, bu iyilesmeye
Nasdaq 3626 0,27 ‘ﬁ. ragmen ekonominin desteklenmeye devam etmesi gerektidini belirtti. %2'lik hedefin altinda seyreden
enflasyonun ekonomi icin tehlike arz ettiginin altini cizen Bernanke, bu seviyede bir enflasyonla parasal
Bovespa 48.234 067 4k ) . . - o
genisleme uygulamalarinin devam etmesinde bir sakinca olmadigini dile getirdi.
Euro Stoxx 50 2.768 0,32 ] L . .
Y > ‘ﬁk Diin ABD'de Fed kararlarinin yani sira dzellikle giniin ilk yarisinda olumlu veri aciklamalari da piyasalarda
Shanghai* 2.017 116 4 etkili oldu. ABD'de ikinci ceyrek biyiimesinin dncii degeri %1,7 ile beklentilerin oldukca (zerinde
Nikkei* 13.982 2,30 "i} gerceklesirken, 1. ceyrek biiylimesi ise %1,8'den %1,1'e revize edildi. ADP 6zel sektdr istihdam verisine

(")TST08:30 verfleridir gdre Temmuz ayinda 6zel sektor istihdami 200.000 kisi ile tahminlerin tizerinde bir artis kaydetti.

Pariteler Kapamis %Degisim  Cin'de bu sabah aciklanan imalat sanayi PMI verileri ekonomik aktiviteye iliskin endiselerin bir miktar

hafiflemesinde etkili oldu. imalat sanayindeki aktivitenin arttigina isaret eden veri aciklamalari
EUR/USD 1,3300 0.29 4 o i , I,
sonrasinda Asya borsalari kazanclarini artirdi. Borsalarin yukari yonli seyrinde Fed'in para politikasi
UsD/JPY 97.9 017 4} toplantisinda varlik alim programindan cikis sinyali vermemesi de etkili oluyor.
Emtia Fiyatlari Kapanis %Degisim TUIK tarafindan agiklanan verilere gére, Haziran ayinda ithalat bir 6nceki yilin ayni ayina gére %2,8
Brent 10rd Petrol (USD/vari 1086 085 ‘ﬁ“ artarak 21 milyar USD seviyesine ylikselirken, ayni ddnemde ihracat ise %6 oraninda azalarak 12,4 milyar
rent Turti Petrol vari) ! ! USD diizeyine geriledi. S6z konusu dénemde, dis ticaret acigi %18,9 artis gostererek 8,6 milyar USD ile
Altin (USD/ons) 13225 032}  piyasa beklentisinin oldukca altinda gerceklesti. Haziran ayinda dis ticaret aciginin beklentilerin altinda
) . ; . gerceklesmesinde mineral yakitlar ve yadlarin ithalatinda gézlenen belirgin disisin, tiketim mallar
Risk Gostergeleri Kapanis Degisim ithalatinda gdzlenen ivme kaybinin ve ara mallari ithalatinin gerilemesinin etkili oldugu gozlendi. Diger
ABD Hazine Tahvilleri* %2,60 3bp J} yandan, Nisan ayindan itibaren uzun dénemli ortalamalarin lzerinde seyreden aylik altin ithalatinin
EMBI(+) (baz puan) 338 9bp ‘i} Haziran ayinda da bu edgilimini stirdiirdiigd, altin haric ithalatin ise bir 6nceki yilin ayni ayina gére %0,8
geriledidi dikkat cekti. S6z konusu donemde ihracatin ithalati karsilama orani ise bir dnceki yilin ayniayina
EMBI-TR (baz puan) 272 13bp 4

gore 5,5 puan gerileyerek %59,2 diizeyine indi. 2013 yilinin ilk yarisina bakildiginda, ihracatin bir 6nceki
CDS-TR (5y1l) 213 6 bp ‘ﬁh yilin ayni ddnemine gore %1,3, ithalatin ise %7,2 oraninda artis kaydettigi gorildi. Dis ticaret acigi da
01p {} ayni dénemde %17,4 genisleyerek 50,6 milyar USD'ye ulasti. Dis Ticaret Dengesi Raporumuza buradan

VIX 135
ulasabilirsiniz.
(*)10 yillik
Yurt i;i Piyasalar Kapanis ¥eDegisim TCMB diin haftalik bazda repo ihalesi acmayarak istisnai glin uygulamasina gitti. TCMB 23 Temmuz'daki
son para politikasi toplantisinda ek sikilastirma yapildig glinlerde déviz satim ihalesi diizenlememe ve
BIST-100 73377 140 ‘!} bankalara piyasa yapicisi repo imkani tizerinden fonlama yapmama karari almisti. Diger taraftan, TCMB
USD/TL 19333 0,60 ‘{} fonlama maliyetinin de belirgin sekilde yiikselisini strdiirdigu gordliyor. Gectidimiz haftaya %5,14
Euro/TL 25720 0.88 'ﬁ" seviyesinde baslayan TCMB fonlama maliyeti 30 Temmuz itibariyla %5,88 seviyesinde bulunuyor.
Déviz Sepeti* 2.2527 0.76 1} Hazine Mistesarligi 6niimiizdeki tic aylik déneme iliskin ic borclanma programini acikladi. Programa gore
Adustos ayinda 6, Eylil ayinda 4 ve Ekim ayinda 6 ihale olmak (izere toplamda 35,3 milyar TL
Gosterge Tahvil Faizi %9,23 9bp 4 borclanmanin hedeflendigi 16 ihale gerceklestirilecek. Hazine séz konusu dénemde dis borclanmaya ise
(*) 0.5*USD+0,5"EUR basvurulmayacagini belirtti.
Tahminlerimiz 2012(G) 2013 Diin BIST-100 endeksi %1,4 distisle 73.377 puandan kapanirken bankacilik endeksi de %2,56 distis
Blyime (%) 2.2 4,0 kaydetti. Giin icinde 1,95 dizeyine kadar ylkselen USD/TL kuru bu seviyelerden bir miktar gerileyerek
Cari Ack (Milyar USD) 477 60 giinii 1,9333 diizeyinden kapatti. Ddviz sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) bu sabah 2,25 diizeyinde seyrediyor.
13 Mayis 2015 vadeli gésterge tahvilin bilesik faizi ise diin 9 baz puanlk sinirh bir yikselisle %9,23
0,
Enflasyon (%) 6.2 6.9 seviyesinden giinii tamamladi.
DIBS Faiz* (%) 8,7 73

Bugiin uluslararasi piyasalarda ECB ve ingiltere Merkez Bankasi'nin para politikas! toplantilar yakindan
takip edilecek. Piyasa beklentisi merkez bankalarinin politika faizinde bir dedisiklige gitmeyecedi

(G) Gerceklesme
(*)ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz

yoniinde.

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti  Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
ABD GSYH (6ncli) 2.Ceyrek %1,0 %1,7 ABDimalatPMI, nihai Temmuz - 53,2
Almanya issizlik Orani Temmuz %6,8 %6,8  ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulan  22-27 Temmuz 345.000 343.000
Fed FaizKarari - - - EuroAlaniimalat PMI, nihai Temmuz 50,1 50,1
Yurtici Yurtici
Dis Ticaret Dengesi Haziran -10,2mlyrUSD -8,6mlyrUSD  imalatPMI Temmuz - 51,2

TiMIihracat Verisi Temmuz - 11,8mlyrusb
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Kiiresel Borsalar (MSCI) Dolar Endeksi(1) ve 10 Yil Vadeli
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB, J.P.Morgan, Fed, Macrobond
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S./nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tiim
haklarimiz sakhdir.
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