
   

Fed dün sona eren para politikası toplantısında mevcut para politikasında değişikliğe gitmeyerek 

beklentilere paralel hareket etti. İki gün süren toplantının ardından konuşan Fed Başkanı Ben Bernanke 

varlık alımlarının ne zaman azaltılmaya başlatılacağına dair sinyal vermezken, para politikasının seyrinin 

başta işgücü piyasası olmak üzere ekonomik verilerin gidişatına bağlı olduğunu yineledi. Temmuz ayında 

Haziran ayına kıyasla ekonomideki iyileşmenin hız kazandığını ifade eden Bernanke, bu iyileşmeye 

rağmen ekonominin desteklenmeye devam etmesi gerektiğini belirtti. %2’lik hedefin altında seyreden 

enflasyonun ekonomi için tehlike arz ettiğinin altını çizen Bernanke, bu seviyede bir enflasyonla parasal 

genişleme uygulamalarının devam etmesinde bir sakınca olmadığını dile getirdi.  

Dün ABD’de Fed kararlarının yanı sıra özellikle günün ilk yarısında olumlu veri açıklamaları da piyasalarda 

etkili oldu. ABD’de ikinci çeyrek büyümesinin öncü değeri %1,7 ile beklentilerin oldukça üzerinde 

gerçekleşirken, 1. çeyrek büyümesi ise %1,8’den %1,1’e revize edildi. ADP özel sektör istihdam verisine 

göre Temmuz ayında özel sektör istihdamı 200.000 kişi ile tahminlerin üzerinde bir artış kaydetti.  

Çin’de bu sabah açıklanan imalat sanayi PMI verileri ekonomik aktiviteye ilişkin endişelerin bir miktar 

hafiflemesinde etkili oldu. İmalat sanayindeki aktivitenin arttığına işaret eden veri açıklamaları 

sonrasında Asya borsaları kazançlarını artırdı. Borsaların yukarı yönlü seyrinde Fed’in para politikası 

toplantısında varlık alım programından çıkış sinyali vermemesi de etkili oluyor.  

TÜİK tarafından açıklanan verilere göre, Haziran ayında ithalat bir önceki yılın aynı ayına göre %2,8 

artarak 21 milyar USD seviyesine yükselirken, aynı dönemde ihracat ise %6 oranında azalarak 12,4 milyar 

USD düzeyine geriledi. Söz konusu dönemde, dış ticaret açığı %18,9 artış göstererek 8,6 milyar USD ile 

piyasa beklentisinin oldukça altında gerçekleşti. Haziran ayında dış ticaret açığının beklentilerin altında 

gerçekleşmesinde mineral yakıtlar ve yağların ithalatında gözlenen belirgin düşüşün, tüketim malları 

ithalatında gözlenen ivme kaybının ve  ara malları ithalatının gerilemesinin etkili olduğu gözlendi. Diğer 

yandan, Nisan ayından itibaren uzun dönemli ortalamaların üzerinde seyreden aylık altın ithalatının 

Haziran ayında da bu eğilimini sürdürdüğü, altın hariç ithalatın ise bir önceki yılın aynı ayına göre %0,8 

gerilediği dikkat çekti. Söz konusu dönemde ihracatın ithalatı karşılama oranı ise bir önceki yılın aynı ayına 

göre 5,5 puan gerileyerek %59,2 düzeyine indi. 2013 yılının ilk yarısına bakıldığında, ihracatın bir önceki 

yılın aynı dönemine göre %1,3, ithalatın ise %7,2 oranında artış kaydettiği görüldü. Dış ticaret açığı da 

aynı dönemde %17,4 genişleyerek 50,6 milyar USD’ye ulaştı. Dış Ticaret Dengesi Raporumuza buradan 

ulaşabilirsiniz. 

TCMB dün haftalık bazda repo ihalesi açmayarak istisnai gün uygulamasına gitti. TCMB 23 Temmuz’daki 

son para politikası toplantısında ek sıkılaştırma yapıldığı günlerde döviz satım ihalesi düzenlememe ve 

bankalara piyasa yapıcısı repo imkanı üzerinden fonlama yapmama kararı almıştı. Diğer taraftan, TCMB 

fonlama maliyetinin de belirgin şekilde yükselişini sürdürdüğü görülüyor. Geçtiğimiz haftaya %5,14 

seviyesinde  başlayan TCMB fonlama maliyeti 30 Temmuz itibarıyla %5,88 seviyesinde bulunuyor.  

Hazine Müsteşarlığı önümüzdeki üç aylık döneme ilişkin iç borçlanma programını açıkladı. Programa göre 

Ağustos ayında 6, Eylül ayında 4 ve Ekim ayında 6 ihale olmak üzere toplamda 35,3 milyar TL 

borçlanmanın hedeflendiği 16 ihale gerçekleştirilecek. Hazine söz konusu dönemde dış borçlanmaya ise 

başvurulmayacağını belirtti. 

Dün BIST-100 endeksi %1,4 düşüşle 73.377 puandan kapanırken bankacılık endeksi de %2,56 düşüş 

kaydetti. Gün içinde 1,95 düzeyine kadar yükselen USD/TL kuru bu seviyelerden bir miktar gerileyerek 

günü 1,9333 düzeyinden kapattı. Döviz sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) bu sabah 2,25 düzeyinde seyrediyor. 

13 Mayıs 2015 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi ise dün 9 baz puanlık sınırlı bir yükselişle %9,23 

seviyesinden günü tamamladı.  

Bugün uluslararası piyasalarda ECB ve İngiltere Merkez Bankası’nın para politikası toplantıları yakından 

takip edilecek. Piyasa beklentisi merkez bankalarının politika faizinde bir değişikliğe gitmeyeceği 

yönünde. 

Fed para politikasında değişikliğe gitmedi. 

Dış ticaret  açığı beklentilerin altında... 
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Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD GSYH (öncü) 2.Çeyrek %1,0 %1,7 ABD İmalat PMI, nihai Temmuz - 53,2

Almanya İşsizlik Oranı Temmuz %6,8 %6,8 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 22-27 Temmuz 345.000 343.000

Fed Faiz Kararı - - - Euro Alanı İmalat PMI, nihai Temmuz 50,1 50,1

Yurt İçi Yurt İçi

Dış Ticaret Dengesi Haziran -10,2 mlyr USD -8,6 mlyr USD İmalat PMI Temmuz - 51,2

TİM İhracat Verisi Temmuz - 11,8 mlyr USD

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.508 0,16

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 948 0,64

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 441 0,23

MSCI BRIC Ülkeleri 258 0,54

Dow Jones 15.500 0,14

S&P 500 1.686 0,01

Nasdaq 3.626 0,27

Bovespa 48.234 0,67

Euro Stoxx 50 2.768 0,32

Shanghai* 2.017 1,16

Nikkei* 13.982 2,30

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3300 0,29

USD/JPY 97,9 0,17

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 108,6 0,85

Altın (USD/ons) 1.322,5 0,32

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,60 3 bp

EMBI(+) (baz puan) 338 9 bp

EMBI-TR (baz puan) 272 13 bp

CDS-TR (5 yıl) 213 6 bp

VIX 13,5 0,1 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 73.377 1,40

USD/TL 1,9333 0,60

Euro/TL 2,5720 0,88

Döviz Sepeti* 2,2527 0,76

Gösterge Tahvil Faizi %9,23 9 bp

Tahminlerimiz 2012(G) 2013

Büyüme (%) 2,2 4,0

Cari Açık (Milyar USD) 47,7 60

Enflasyon (%) 6,2 6,9

DİBS Faiz* (%) 8,7 7,3

(*)TSİ 08:30 verileridir.

(G) Gerçekleşme

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Değişim

http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/dtd_201306.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/dtd_201306.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB, J.P.Morgan, Fed, Macrobond 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

izlem.erdem@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
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