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Diinya Borsalari Kapanis %oDegisim ) ‘
T T— = 028 ABD'den olumlu veriler gelmeye devam ediyor.
MSCl Gelismekte Olan Ulkeler 956 011 4 TUFE, Temmuz'da beklentilere paralel artis kaydetti.
MSCljaponya Haric Asya Ulkeleri* 440 063§ ABD'de Temmuz ayi ISM hizmetler endeksi beklentilerin oldukca tizerinde aciklandi
MSCI BRIC Ulkeleri 259 0154 e ABD ekonomisindeki toparlanmayi teyit etti. Dallas Fed Baskani Richard Fisher da
Dow Jones 15612 0304k diinyaptigi aciklamada Temmuz ayinda ABD'de issizlik oraninda kaydedilen diisiistin
S&P500 1707 0154  Fed'in varlik alimlarini azaltmaya daha da yaklastigi anlamina geldigine dikkat cekti.
Nasdaq 3693 0,09 4+ S6z konusu gelismeler, islem hacminin yilin en disiik seviyesinde gerceklestigi
Bovespa 48.436 0,08 I  Pazartesigiini ABD borsalarinin genel olarak diisis kaydetmesinde etkili oldu.
Euro Stoxx 50 2803 0074 Euro Alaninda perakende satislar Haziran ayinda %0,5 ile beklentilerden daha az
Shanghai* 2,047 016 4}  diisiis kaydetti. Yillk bazda ise perakende satislarda daralma %0,9 diizeyinde
Nikkei* 14.283 018 4+ gerceklesti. Ayrica, Euro Alani hizmetler sektorii satin alma yoneticileri endeksi
(*)TS108:30 verileridir. (PMI) Temmuzda 49,8 ile Ocak 2012'den bu yana en yilksek diizeyine ulasti.
Pariteler Kapanis %Dedisim  Ayrupa'nin en biiyiik ekonomisi Almanya'da ise hizmetler sektdrii PMI verisi ayni
EUR/USD 13257 0184}  dénemde 51,3 0ldu.
USD/PY 983 084 & qykin acikladigi verilere gére Temmuz ayinda TUFE %0,31'lik artis ile beklentilere
Emtia Fiyatlari Kapamis %Degisim paralel gerceklesti. Bu dénemde, UFE de %0,99 oraninda yiikseldi. Temmuz'da,
Brent Tirii Petrol (USD/varil) 109,6 015 4} aylik bazda beklentilere paralel bir artis kaydeden TUFE'deki yillik artis baz etkisine
Altin (USD/ons) 13033 062 de bagl olarak %8,88 seviyesine yiikseldi. Son dort aydir yukari yonli bir seyir
izleyen yillik UFE artisi da %6,61 ile Mayis 2012'den bu yana en yiiksek diizeyine
Risk Gostergeleri Kapanis _ Dedisim ulasti. Temmuz ayinda giyim ve ayakkabi grubu ile cesitli mal ve hizmetler grubu
ABD Hazine Tahvilleri™ %267 4bp g disindaki tiim kalemler TUFE'yi artirici yonde etkide bulunurken enflasyona en fazla
EMBI(+) (baz puan) 332 4 atkiyi doviz kurlanindaki yiikselisin de etkisiyle ulastirma grubu sagladi. (Enflasyon
EMBI-TR (baz puan) 263 4bp 4k Gelismeleri raporuna ulasmak icin tiklayiniz)
CDS-TR Gy 203 1o & BDDK'nin acikladi§i aylik biilten verilerine gore bankacilik sektdriinin aktif
VIX s oip biiytikliigli Haziran sonu itibariyla 1.528 milyar TL'ye yiikselirken, net donem kar bir
(*)loy"_“k_ . . onceki yilin ilk yarisina goére %19,7'lik artisla 13,9 milyar TL seviyesine ulasti. Bu
YurticiPiyasalar Kapanis _Dedisim dénemde, bankacilik sektdriiniin takipteki alacaklar orani %2,76, sermaye yeterlilik
BIST-100 74230 035 4 rasyosu da %16,33 seviyesinde gerceklesti. Bankalarin ihrac ettidi menkul
USD/TL 19283 021 4 kiymetler toplami da 48,9 milyar TL'ye yiikseldi. BDDK'nin acikladigi haftalik biilten
Euro/TL 25576 0104t yerilerine gre ise 26 Temmuz itibariyla bankacilik sektsriinde mevduat hacmi yil
Déviz Sepeti* 2.2430 0154F  sonuna gére %10,5 artarak 902,3 milyar TL seviyesine yiikselirken toplam kredi
Gésterge Tahvil Faizi %8,77 7bp -} hacmi de ayni dénemde %17,1 oraninda genisleyerek 943,6 milyar TL diizeyinde
(*)0,5*USD+0,5"EUR gerceklesti. Yillik bazda ise mevduat artisi %17,4 olurken, kredi artisi %26,7
Tahminlerimiz 2012(G) 2013 diizeyine yiikseldi.
Blytime (%) “ %% Haftanin ilk islem giiniinde BIST-100 endeksi %0,35'lik yiikselisle 74.290 puandan
Cari Agik (Milyar USD) 477 °0 kapandi. TCMB istisnai giin uygulamasina gitmezken, 50 milyon USD'lik dviz satim
Enflasyon (%) 62 63 ihalesi acti. TL, Dolar ve Euro karsisinda bir miktar deger kaybetti. 13 Mayis 2015
DIBS Faiz* (%) 8.7 73

vadeli gbsterge tahvilin bilesik faizi ise Pazartesi glinii %8,77 diizeyine geriledi.

(G) Gerceklesme
(*)ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti  Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
ABD ISM Hizmetler Endeksi Temmuz 53 56  ABDDisTicaret Dengesi Haziran -43,5mlyrUSD  -45mlyrUSD
Euro Alani Perakende Satislar Haziran -%0,6 -%0,5  Almanya Sanayi Siparisleri Haziran %1,0 -%1,3
Euro Alani Hizmetler PMI, nihai Temmuz 49,6 49,8
Yurtici Yurtici
TUFE (aylik) Temmuz %0,3 %0,31
UFE (aylik) Temmuz - %0,99
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Kiiresel Borsalar (MSCI) Dolar Endeksi® ve 10 Yil Vadeli
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB, J.P.Morgan, Fed, Macrobond
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S./nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goériis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tiim
haklarimiz sakhdir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



http://ekonomi.isbank.com.tr/

