
   

Chicago Fed Başkanı Charles Evans dün yaptığı açıklamada işgücü piyasalarında 

önemli ölçüde ilerleme kaydedildiğini bu çerçevede söz konusu gelişimin devam 

etmesi durumunda ABD Merkez Bankası’nın (Fed) varlık alım programını Ekim 

ayından itibaren azaltmaya başlayabileceğini ifade etti. Evans bunun için aylık 

bazda istihdam artışının 175.000 ile 200.000 kişi aralığında olması gerektiğini 

de belirtti. Yapılan açıklamalar küresel ölçekte borsa endekslerine satış getirdi. 

Japonya Merkez Bankası’nın (BoJ) iki gün sürecek olan para politikası toplantısı 

bugün başladı. Beklentiler, Boj’un bu toplantısında para politikasında herhangi 

bir değişiklik yapmayacağı ancak halen %2’lik enflasyon hedefinin altında 

kalınmasına bağlı olarak önümüzdeki dönemde varlık alım programının 

büyüklüğünü artırabileceği yönünde. Yen’deki değerlenmenin ihracat 

firmalarını olumsuz etkileyeceği beklentisiyle Nikkei endeksi bu sabah %4 

düşüş kaydetti.  

Avrupa’nın en büyük ekonomisi Almanya’da sanayi siparişleri Haziran ayında %

3,8 oranında artarak tahminlerin oldukça üzerinde gerçekleşti ve Euro Alanı 

ekonomisine ilişkin iyimser beklentileri güçlendirdi. Euro da Dolar karşısında 

değer kazanarak son 1,5 ayın en yüksek düzeyine ulaştı.  

Fed politikalarına yönelik kaygılarla altın fiyatları yeniden 1.300 USD/ons 

düzeyinin altına gerilerken Brent türü ham petrolün varil fiyatı da düşüş 

kaydetti. 

TCMB’nin açıkladığı TÜFE bazlı reel efektif döviz kuru son dönemde döviz 

kurlarındaki yukarı yönlü seyre bağlı olarak Temmuz ayında 114,6 düzeyine 

geriledi ve Mart 2012’den beri en düşük düzeyinde gerçekleşti. Haziran ayı için 

daha önce 115,7 olarak açıklanan değer ise 115,3 olarak revize edildi. 

Fed’in para politikasına ilişkin belirsizliğin neden olduğu endişeler ile küresel 

piyasalarda gerçekleşen satışlara paralel BİST-100 endeksi de günü %0,35 

düşüşle 74.032 puandan tamamladı. TCMB dün normal gün uygulamasına 

giderken, 50 milyon USD’lik döviz satım ihalesi açtı. Piyasa yapıcı bankalar 

TCMB’den gecelik vadede yaklaşık 18 milyar TL borçlanırken, 5 Ağustos 

itibarıyla TCMB’nin ağırlıklı ortalama fonlama maliyeti %6,5 ile yaklaşık son 1 

yılın en yüksek düzeyine ulaştı. TL, Dolar karşısında değer kazanırken EUR/USD 

paritesindeki gelişmelere bağlı olarak Euro karşısında bir miktar değer kaybetti. 

13 Mayıs 2015 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi ise dün kapanışta 10 baz 

puan gerileyerek %8,67 seviyesine geriledi.  

Chicago Fed Başkanı: “Varlık alım programı Ekim ayında daraltılabilir.” 

TÜFE bazlı reel efektif döviz kuru Mart 2012’den bu yana en düşük düzeyinde... 
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Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Dış Ticaret Dengesi Haziran -43,5 mlyr USD -34,2 mlyr USD Almanya Sanayi Üretimi Haziran %0,3 %1,0

Almanya Sanayi Siparişleri Haziran %1,0 %3,8

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - - - - -

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.528 0,16

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 946 1,06

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 437 0,85

MSCI BRIC Ülkeleri 256 1,45

Dow Jones 15.519 0,60

S&P 500 1.697 0,57

Nasdaq 3.666 0,74

Bovespa 47.422 2,09

Euro Stoxx 50 2.791 0,65

Shanghai* 2.068 0,34

Nikkei* 13.825 4,00

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3305 0,36

USD/JPY 97,7 0,57

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 109,3 0,28

Altın (USD/ons) 1.281,3 1,69

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,67 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 332 0 bp

EMBI-TR (baz puan) 271 8 bp

CDS-TR (5 yıl) 212 9 bp

VIX 12,7 0,9 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 74.032 0,35

USD/TL 1,9240 0,22

Euro/TL 2,5621 0,18

Döviz Sepeti* 2,2431 0,00

Gösterge Tahvil Faizi %8,67 10 bp

Tahminlerimiz 2012(G) 2013

Büyüme (%) 2,2 4,0

Cari Açık (Milyar USD) 47,7 60

Enflasyon (%) 6,2 6,9

DİBS Faiz* (%) 8,7 7,3

(*)TSİ 08:30 verileridir.

(G) Gerçekleşme

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Değişim

http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB, J.P.Morgan, Fed, Macrobond 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Eren Demir 

Piyasa Günlüğü 

7 Ağustos 2013 

800

850

900

950

1.000

1.050

1.100

1.300

1.350

1.400

1.450

1.500

1.550

M
ar

.1
3

N
is

.1
3

M
ay

.1
3

H
a

z.
1

3

T
e

m
.1

3

A
ğ

u
.1

3

Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi

Gelişmekte Olan Piyasalar (sağ eksen)
1,50

1,75

2,00

2,25

2,50

2,75

3,00

76

77

78

79

80

81

82

83

84

85

M
ar

.1
3

N
is

.1
3

M
ay

.1
3

H
a

z.
1

3

T
e

m
.1

3

A
ğ

u
.1

3

Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli 

ABD Tahvil Faizi 

Dolar Endeksi

Tahvil Faizi (%,sağ eksen)

1.100

1.200

1.300

1.400

1.500

1.600

1.700

1.800

90

95

100

105

110

115

120

M
ar

.1
3

N
is

.1
3

M
ay

.1
3

H
a

z.
1

3

T
e

m
.1

3

A
ğ

u
.1

3
Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/varil)

Altın (USD/ons, sağ eksen)
100

150

200

250

300

350

M
ar

.1
3

N
is

.1
3

M
ay

.1
3

H
a

z.
1

3

T
e

m
.1

3

A
ğ

u
.1

3

EMBI-TR ve 5 Yıl Vadeli CDS-TR Spread
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Döviz Sepeti [0,5*EUR+0,5*USD]
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Gösterge Tahvilin Faizi ve TCMB Ağırlıklı
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

izlem.erdem@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
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