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Diinya Borsalari Kapamis  %Degisim (o Alan/nda yilin ikinci ceyregine iliskin bityiime verileri izleniyor.
MSCI Diinya Borsalan 1527 0214t yyrtiginde tahvil faizleri yukari yonli..
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 966 0,85 4
MSCl japonya Haric Asya Ulkeleri* 449 007 & ABD'de per.e.lkende satislar Temmuz ayinda %0,2 oraninda artis kaydederek yiikselisini dérdiinci
. aya tasidi. Ulkede ekonomik aktivitede toparlanmanin stirdiigiine isaret eden veri aciklamasinin
MSCI BRIC Ulkeleri 266 1,08 "i} .. e s o P .
ardindan diin borsalar yukari yonli bir seyir izledi. Ote yandan, Atlanta Fed Baskani Lockhart diin
Dow Jones 15451 020 4 yaptidi aciklamada Fed'in yil sonuna kadar varlik alim programinda ihtiyath bir sikilastirma
S&P 500 1694 0.28 4F  gerceklestirebilecedini belirtti. S6z konusu kararin cikis stirecini baslatacak ilk adim olarak
Nasdaq 3684 039 4¢ goriilmesi gerektiginin altini cizen Lockhart, varlik alimlarinin hizli bir sekilde azaltilmayacagina
dikkat cekti.
Bovespa 50601 0,60 4}
Euro Alanrnin en blyiik ekonomisi olan Almanya‘da yatirimci giivenini yansitan ZEW endeksi
Euro Stoxx 50 2.842 051 4 ) = 4 ) T
Adustos ayinda beklentilerin tizerinde gercekleserek blgede ekonomik aktivitenin toparlanma
Shanghai* 2109 015 siirecine girdigine yonelik goriisleri destekledi. Ote yandan, Euro Alan’nda sanayi Gretimi
Nikkei* 13.963 069 4+ Haziran'da aylik bazda %0,7 yiikseldi. S6z konusu verinin beklentilerin altinda bir artis
(*)TS108:30 verileridir. kaydetmesine ragmen, piyasalarda bugiin aciklanacak olan GSYH verisine iliskin iyimser
Pariteler Kapamis %Degisim  beklentilerin etkisiyle diin Avrupa'da borsalar genel olarak yukari yonlii bir seyir izledi. Nitekim,
EUR/USD 13261 0,28 ‘!} bu sabah aciklanan 6nctli verilere gore 2013 yilinin ikinci ceyredinde Fransa ekonomisi %0,5,
Almanya ekonomisi de %0,7 oraninda bliyiime kaydetti. S6z konusu verilerin beklentileri asmasi
USD/JPY 98,2 135 4 N - 5 - T
2013 yilinin ikinci ceyredinde Euro Alani'nda resesyonun sona erdidine yonelik gorisleri teyit
Emtia Fiyatlan Kapanis %Degisim  etti.
Brent Tl Petrol (USD/varil) 110,6 0134} Japonya'da hiikiimetin vergi oranlarinda gerceklestirecedi diizenlemeler ile ekonomiye daha
Altin (USD/ons) 1.320,7 113 4 fazla tesvik saglayacadi haberleri piyasalari desteklemeye devam ediyor. USD/JPY paritesi bu
sabah 99 diizeyine yiikselirken, Nikkei endeksi de yukar yénli bir seyir izliyor.
Risk Gostergeleri Kapanis  Degisim . , oo . . . .
ABD'de ve Euro Alani'nda iktisadi faaliyete iliskin iyimser beklentilere ek olarak, Japonya'da
ABD Hazine Tahvilleri* %271 10p 4t hiikiimetin ekonomiye saglanan tesvikleri artiracagina yonelik haberler petrol fiyatlarinin yukari
EMBI(+) (baz puan) 327 7bp 4k yonlii seyrinde etkili oluyor. Ayrica, Orta Dogu'da siiregelen politik belirsizliklerin de arz yénlii
EMBI-TR (baz puan) 263 7bp Ik endiseleri artirmasiyla Brent tiirii ham petroliin fiyati diin 111 USD/varil diizeyine yiikseldi. Son
dort giindir artan talep nedeniyle yiikselen altin fiyatlar ise diin 1.321 USD/ons diizeyine
CDS-TR (5 yil) 209 1bp 4k ) g_ P viey y y
geriledi.
VIX 123 05p 4}
Y10 Yk Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, ceyreklik olarak hazirlanan yatirimci gliveni
PR L arastirmasinda Fed'in parasal genisleme programini azaltmasina iliskin endiselerin gelismekte
YurtIciPiyasalar Kapanis %oDegisim - ) P d . p ¢ N A i g” T
olan uilkelerdeki kirilganliklart artirdigina dikkat cekti. Fitch, bu gelismenin aralarinda Tiirkiye'nin
BIST-100 75514 019 1} de bulundugu 6 gelismekte olan llkede ekonomik gdstergelerde bozulmaya yol acabilecegdini
USD/TL 1,9320 046 4F  belirtti.
Euro/TL 25641 020 4% Hazine, diin gerceklestirdigi 2 ve 10 yil vadeli tahvil ihalelerinde toplamda 3,2 milyar TL
Doviz Sepeti* 2,2481 0,31 ﬂn borclandi. Boylece, Hazine bu hafta icerisinde gerceklestirdigi ihalelerde toplamda 8,4 milyar TL
Gésterge Tahvil Faizi %912  38bp 4 borclanmis oldu. Diin gerceklestirilen her iki ihalede de talebin diisiik seviyede kalmasi, stz
() 05*USDF 05 EUR konusu ihalelerde olusan faizlerin beklentilerin lizerinde olusmasina neden oldu. 2 yil vadeli yeni
Tahminlerimiz 2012(G) 2013 gi)’s.terg.e tahvilin ihraC|.nda bilesik faiz %9,02, 10 yil vadeli tahvil ihracinda ise bilesik faiz %9,24
seviyesinde gerceklesti.
Blyime (%) 2.2 4,0 )
BIST-100 endeksi diin, yatay bir seyir izleyerek 6nceki giinkii kazanimlarini korudu. Endeks giini
Cari Acik (Milyar USD) 47,7 60 .. . " o
%0,19 yiikselisle 75.514 puandan kapatti. TL, diin Dolar ve Euro karsisinda deder kaybederken
Enflasyon (%) 6.2 6.9 doviz sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) 2,25 seviyesine yiikseldi. Din gerceklestirilen tahvil
DIBS Faiz* (%) 8,7 7.3 ihalelerinde talebin beklentilerin altinda kalmasinin ardindan 13 Mayis 2015 vadeli gésterge
(G) Gerceklesme tahvilin bilesik faizi 38 baz puan ylkselisle giinii %9,12 seviyesinden kapatti.

(*)ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti  Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
ABD Perakende Satislar Temmuz %0,3 %0,2  EuroAlani GSYH, 6ncii 2. Ceyrek %0,2 -%0,2
Euro Alani Sanayi Uretimi Haziran %0,8 %0,7 ABDUFE Temmuz %0,3 %0,8
Almanya Zew Endeksi Adustos 40,0 42,0
Yurtici Yurtici
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Kiiresel Borsalar (MSCI) Dolar Endeksi® ve 10 Yil Vadeli
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BIST-100 Endeksi Gosterge Tahvilin Faizi ve TCMB Agirhkh
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB, J.P.Morgan, Fed, Macrobond
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Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dodrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogdaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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