
   

ABD’de Temmuz ayında sanayi üretimi artış beklentisine karşın değişim kaydetmezken, imalat 

sanayi kapasite kullanım oranı aynı dönemde beklenmedik şekilde geriledi. Ayrıca, ABD’de 

Ağustos ayına ilişkin Philadelphia ve New York Fed endeksleri de beklentilerin oldukça altında 

gerçekleşerek ülkede ekonomik aktivitenin 3. çeyrekte beklenen toparlanmayı 

sağlayamayacağına yönelik endişeleri güçlendirdi. Öte yandan, Fed’in çıkış stratejisine yönelik 

beklentileri etkileyen haftalık işsizlik maaşı başvuruları 320.000 kişi ile Ekim 2007’den bu yana 

en düşük seviyesinde gerçekleşti. Söz konusu verilere ek olarak dün önde gelen şirketlerin 

beklentilerin altında kâr açıklamalarının etkisiyle ABD borsalarında sert düşüşler gözlendi. 10 

yıl vadeli tahvil faizleri de gün içinde son 2 yılın en yüksek düzeyine yükseldi. Fed’in tahvil 

alımlarını bu yıl içinde daraltabileceğine yönelik endişelerin artış kaydetmesiyle küresel 

piyasalarda risk iştahı azalırken, VIX dün 1,7 puan yükseldi.  

Fed’in çıkış stratejisine ilişkin endişelere rağmen EUR/USD paritesi Euro Alanı’nda ekonomik 

aktivitedeki toparlanmaya ilişkin olumlu beklentiler nedeniyle dün %0,7 yükseldi. Avrupa’da 

borsalar ise ABD verilerine ek olarak beklentileri karşılayamayan şirket kârları nedeniyle dün 

aşağı yönlü bir seyir izledi. Bu sabah Asya piyasalarında da satış baskısı gözleniyor. Nitekim, 

Japonya dışındaki Asya borsaları ve Nikkei endeksleri gerilerken, Çin’de Shanghai bileşik 

endeksi bu sabah dalgalı bir seyir izliyor.  

Euro Alanı’nda resesyonun sonra ermesinin petrol talebinin artacağına yönelik beklentileri 

desteklemesi ve Orta Doğu’da yaşanan siyasi belirsizliklerin arz yönlü endişeleri artırmasıyla 

Brent türü ham petrolün fiyatı dün 111 USD/varil düzeyini aştı. Yaklaşık 2 haftadır yukarı yönlü 

bir seyir izleyen altın fiyatları özellikle Çin’den gelen yoğun talebin etkisiyle dün de yükselerek 

1.364 USD/ons seviyesine ulaştı.  

TCMB tarafından açıklanan ödemeler dengesi verilerine göre Haziran ayında cari işlemler açığı 

bir önceki yılın aynı ayına göre %12,4 oranında artış kaydederek 4,4 milyar USD ile piyasa 

beklentisinin altında gerçekleşti. Böylece, yılın ilk yarısında cari açık 35,9 milyar USD’ye 

ulaşırken, 12 aylık kümülatif cari açık ise 53,6 milyar USD oldu. Parasal olmayan altın 

ithalatındaki yüksek seyrin Haziran ayında da sürmesinin cari açıktaki genişlemede etkili 

olduğu görüldü. (Ödemeler Dengesi raporumuza buradan ulaşabilirsiniz) 

TÜİK tarafından açıklanan Hanehalkı İşgücü Anketi sonuçlarına göre Mayıs ayında işsizlik oranı 

bir önceki yılın aynı ayına göre 0,6 puan yükselerek %8,8 düzeyinde gerçekleşti. Ayrıca, 

mevsimsellikten arındırılmış işsizlik oranı da aylık bazda 0,2 puan artarak %9,6 oldu.  

TCMB Beklenti Anketi’ne göre katılımcıların önümüzdeki döneme ilişkin enflasyon, kur ve cari 

açık tahminlerinde yukarı yönlü, büyüme beklentilerinde ise aşağı yönlü revizyona gittikleri 

görüldü. Anket sonuçlarına göre Ağustos ayı itibarıyla yurt içi piyasada yıl sonuna yönelik 

büyüme beklentisi %3,5, USD/TL kuru beklentisi 1,9339, cari açık beklentisi 59.468 milyon 

USD, enflasyon beklentisi ise %7,33 seviyesinde gerçekleşti. 

Dün, ilk seansta yurt içinde açıklanan verilerin ardından yatay bir seyir izleyen BİST-100 

endeksi, ABD verilerinin olumsuz etkileriyle ikinci seansta hızla gerileyerek günü %2,37 

düşüşle 73.798 puandan kapattı. TL, Dolar karşısında yatay bir seyir izlerken, paritedeki 

yükselişin etkisiyle Euro karşısında değer kaybetti. 13 Mayıs 2015 vadeli gösterge tahvilin faizi 

dün de yükselişini sürdürdü ve günü %9,33 seviyesinden kapattı.   

ABD’de istihdam verisi olumlu, üretim verileri ise beklentilerin altında... 

12 aylık kümülatif cari açık genişlemeye devam ediyor. 
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Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Sanayi Üretimi Temmuz %0,3 %0,0 ABD Michigan Tüketici Güven Endeksi Ağustos 85,5 85,1

ABD New York Fed İmalat Endeksi Ağustos 10 8,24 ABD Yeni Konut İnşaatları Temmuz 900.000 836.000

ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 5-9 Ağustos 335.000 320.000 ABD İnşaat Ruhsatları Temmuz 945.000 918.000

Yurt İçi Yurt İçi

Cari Denge Haziran -5,1 mlyr USD -4,4 mlyr USD - - - -

İşsizlik Oranı Mayıs - %8,8

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.508 1,24

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 960 0,77

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 448 0,41

MSCI BRIC Ülkeleri 264 0,57

Dow Jones 15.112 1,47

S&P 500 1.661 1,43

Nasdaq 3.606 1,72

Bovespa 50.908 0,02

Euro Stoxx 50 2.836 0,57

Shanghai* 2.088 0,27

Nikkei* 13.645 0,79

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3346 0,69

USD/JPY 97,4 0,79

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 111,2 0,32

Altın (USD/ons) 1.365,6 2,32

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,77 6 bp

EMBI(+) (baz puan) 332 3 bp

EMBI-TR (baz puan) 272 6 bp

CDS-TR (5 yıl) 214 6 bp

VIX 14,7 1,7 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 73.798 2,37

USD/TL 1,9325 0,07

Euro/TL 2,5797 0,64

Döviz Sepeti* 2,2561 0,40

Gösterge Tahvil Faizi %9,33 18 bp

Tahminlerimiz 2012(G) 2013

Büyüme (%) 2,2 4,0

Cari Açık (Milyar USD) 47,7 60

Enflasyon (%) 6,2 6,9

DİBS Faiz* (%) 8,7 7,3

(G) Gerçekleşme

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Değişim

(*)TSİ 08:30 verileridir.

http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/od_201306.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB, J.P.Morgan, Fed, Macrobond 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

izlem.erdem@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
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