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Diinya Borsalari Kapanis  %Degdisim  ABp'de istihdam verisi olumlu, tiretim verileri ise beklentilerin altinda...
MSCI iinya Borsalan 1.508 124 G 12 aylik kimilatif cari acik genislemeye devam ediyor.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 960 0,77 4
MSCl japonya Haric Asya Ulkeleri* 448 041 g ABD’de Temmuz ayinda sanayi tretimi artis beklentisine karsin degisim kaydetmezken, imalat
. ) sanayi kapasite kullanim orani ayni dénemde beklenmedik sekilde geriledi. Ayrica, ABD'de
MSCI BRIC Ulkeleri 264 057 Ik } o ) ) o
Agdustos ayina iliskin Philadelphia ve New York Fed endeksleri de beklentilerin oldukca altinda
Dow Jones 15112 147 % gercekleserek iilkede ekonomik aktivitenin 3. ceyrekte beklenen toparlanmayi
S&P 500 1661 1434} saglayamayacagina yonelik endiseleri giiclendirdi. Ote yandan, Fed'in cikis stratejisine yonelik
Nasdaq 3606 172k beklentileri etkileyen haftalik issizlik maasi basvurulari 320.000 kisi ile Ekim 2007'den bu yana
Bovespa 50.908 002 4 en diislik seviyesinde gerceklesti. S6z konusu verilere ek olarak diin 6nde gelen sirketlerin
beklentilerin altinda kar aciklamalarinin etkisiyle ABD borsalarinda sert diisiisler gézlendi. 10
Euro Stoxx 50 2836 057 4 ) e N . L . " .
yil vadeli tahvil faizleri de gtin icinde son 2 yilin en yiiksek diizeyine yiikseldi. Fed'in tahvil
Shanghai* 2088 0274 aumlanni bu yil icinde daraltabilecegine yénelik endiselerin artis kaydetmesiyle kiiresel
Nikkei* 13645 0,79k  piyasalardarisk istahi azalirken, VIX diin 1,7 puan yiikseldi.

(*)TSI08:30 verileridi. Fed'in cikis stratejisine iliskin endiselere ragmen EUR/USD paritesi Euro Alan'nda ekonomik

Pariteler Kapamis %Dedisim ., 4;yitedeki toparlanmaya iliskin olumlu beklentiler nedeniyle diin %0,7 yiikseldi. Avrupa'da
EUR/USD 1,3346 069 4  borsalar ise ABD verilerine ek olarak beklentileri karsilayamayan sirket karlar nedeniyle diin
usD/JPY 97,4 079 f}  asadi yonlii bir seyir izledi. Bu sabah Asya piyasalarinda da satis baskisi gézleniyor. Nitekim,
Japonya disindaki Asya borsalari ve Nikkei endeksleri gerilerken, Cin‘de Shanghai bilesik
I o Masici
Emtia Fiyatlar Kapamis %Degisim endeksi bu sabah dalgali bir seyir izliyor.
Brent Tirl Petrol (USD/varil) 1112 0,32 ‘i} , = . o A g
Euro Alani'nda resesyonun sonra ermesinin petrol talebinin artacagina yonelik beklentileri
Altin (USD/ons) 1.3656 2324 gesteklemesi ve Orta Dogu'da yasanan siyasi belirsizliklerin arz yonlii endiseleri artirmasiyla
Risk Gostergeleri Kapanis Degisim Brent tiirli ham petroliin fiyati diin 111 USD/varil diizeyini asti. Yaklasik 2 haftadir yukari yonlii
- — bir seyir izleyen altin fiyatlari 6zellikle Cin'den gelen yogun talebin etkisiyle diin de yiikselerek
ABD Hazine Tahvilleri* %277 6 bp 4 .
1.364 USD/ons seviyesine ulasti.
EMBI(+) (baz puan) 332 3bp 4
TCMB tarafindan aciklanan 6demeler dengesi verilerine gore Haziran ayinda cari islemler acidi
EMBI-TR (baz puan) 272 6bp 4 L ; . . o
bir 6nceki yilin ayni ayina goére %12,4 oraninda artis kaydederek 4,4 milyar USD ile piyasa
CDS-TR (S y1l) el4 6bp ft beklentisinin altinda gerceklesti. Boylece, yilin ilk yarisinda cari acik 35,9 milyar USD'ye
VIX 14,7 17p4F ulasirken, 12 aylk kiimiilatif cari acik ise 53,6 milyar USD oldu. Parasal olmayan altin
(*)10 yillik ithalatindaki yliksek seyrin Haziran ayinda da siirmesinin cari aciktaki genislemede etkili
Yurt igi Piyasalar Kapamis %Degisim  oldugu gorildi. (Odemeler Dengesi raporumuza buradan ulasabilirsiniz)
BIST-100 73798 2374} TUIK tarafindan aciklanan Hanehalk isgiicii Anketi sonuclarina gére Mayis ayinda issizlik oran
USD/TL 1,9325 0,07 4p  bir &nceki yiin ayni ayina gore 0,6 puan yikselerek %8,8 diizeyinde gerceklesti. Ayrica,
Euro/TL 25797 064 4t mevsimsellikten arindiriimis issizlik orani da aylik bazda 0,2 puan artarak %9,6 oldu.
Déviz Sepeti* 22561 040 4+ TCMB Beklenti Anketi'ne gére katiimailarin 6niimiizdeki déneme iligkin enflasyon, kur ve cari
Gésterge Tahvil Faizi %933 18bp acik tahminlerinde yukari yonld, biyime beklttnr‘ltllerlnde ise .asag| yonli revizyona glttlkle.rl
7057USDT 05 EUR goriildi. Anket sonuclarina gére Adustos ayi itibariyla yurt ici piyasada yil sonuna yonelik
o bilylime beklentisi %3,5, USD/TL kuru beklentisi 1,9339, cari acik beklentisi 59.468 milyon
Tahminlerimiz 2012(G) 2013 . oy )
USD, enflasyon beklentisi ise %7,33 seviyesinde gerceklesti.
Blyime (%) 2.2 4,0 )
) ) Diin, ilk seansta yurt icinde aciklanan verilerin ardindan yatay bir seyir izleyen BIST-100
Cari Acik (Milyar USD) 47,7 60 \ I S - . -
endeksi, ABD verilerinin olumsuz etkileriyle ikinci seansta hizla gerileyerek giinii %2,37
Enflasyon (%) 6.2 69 distsle 73.798 puandan kapatti. TL, Dolar karsisinda yatay bir seyir izlerken, paritedeki
DIBS Faiz* (%) 8,7 73 yiikselisin etkisiyle Euro karsisinda deger kaybetti. 13 Mayis 2015 vadeli gdsterge tahvilin faizi
(G) Gerceklesme diin de yiikselisini stirdlirdi ve giinii %9,33 seviyesinden kapatt!.

(*)ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti  Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
ABD Sanayi Uretimi Temmuz %0,3 %0,0  ABDMichigan Tiiketici Gliven Endeksi Agustos 85,5 851
ABD New York Fed imalat Endeksi Adustos 10 8,24  ABDYeniKonutinsaatlar Temmuz 900.000 836.000
ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 5-9 Adustos 335.000 320.000 ABDinsaatRuhsatlar Temmuz 945.000 918.000
Yurtici Yurtici
CariDenge Haziran  -5,1mlyrUSD  -4,4mlyrUSD
issizlik Orani Mayis - %8,8
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Kiiresel Borsalar (MSCI) Dolar Endeksi® ve 10 Yil Vadeli
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Altin ve Petrol Fiyatlari EMBI-TR ve 5 Y1l Vadeli CDS-TR Spread
120 - r 1.800 350
e (DS-TR
i + 1.700 i
115 300 | —EMBL-TR
1.600
1500 20
1400 5q9
1.300
| 150
95 e Brent Tir( Ham Petrol (USD/varil) t 1.200
= A[tiN (USD/0nS, sag eksen)
30 1100 100
m m m m m m m m m m m m
— — — — — — — — — — — —
o 4 N o 4 N
k z ) g 5 2 s 2 ) - g 2
USD/GOU Para Birimleri AL Doviz Sepeti [0,5*EUR+0,5*USD]
130 1 G Afrika (31.12.2012=100) 2 230
=)
125 e T (irkiye =2
o DX 225
Hindistan O
120 Boon
Rusya E'%
. ] 2,20
115 Brezilya 5
&
" [ J
110 215
/ b..w 3
=
105 2 =
=7 =E 210
100 J./‘/ o
M; M/h/ ga
2F 205
95 TT
a
90 . . . . . Y= 500
m m m m m m m m m m m m
— — — — — — — — — — H —
i N o N
BIST-100 Endeksi Gosterge Tahvilin Faizi ve TCMB Agirhkh
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB, J.P.Morgan, Fed, Macrobond
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dodrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogdaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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