
   

ABD’de yatırımcılar ekonomik veri gündeminin yoğun olmadığı haftada Çarşamba günü açıklanacak 

olan Fed tutanaklarına odaklanmış durumda. Bu çerçevede, ABD borsalarında alımlar haftanın ilk 

işlem gününde zayıf bir seyir izlerken, dün borsaların gerilediği görüldü. Ayrıca, Fed’in varlık alım 

programının boyutu ve süresine ilişkin alacağı kararlara yönelik belirsizlikler dün ABD’de 10 yıl vadeli 

tahvil faizlerinin %2,9 ile son iki yılın en yüksek düzeyine yükselmesinde etkili oldu. Bu gelişme, 

özellikle gelişmekte olan ülke piyasalarını da olumsuz yönde etkilerken, küresel piyasalarda risk 

algısını gösteren VIX 0,7 puan yükseldi.  

Brezilya Merkez Bankası, Real’in hızlı değer kaybını engellemek için dün piyasaya 2 milyar USD 

düzeyinde Dolar sağladı. Ayrıca, Merkez Bankası Başkanı’nın ülkede faizlerin piyasada öngörülenden 

yüksek oluştuğunu belirtmesi, önümüzdeki hafta gerçekleştirilecek olan toplantıda bankanın faiz 

artırımı gerçekleştirmeyeceği şeklinde yorumlandı. Öte yandan, ülkede borsaların dün uluslararası 

kuruluşların olumlu raporlarının etkisiyle küresel piyasalardan olumlu yönde ayrıştığı görüldü.  

Dün, küresel piyasalarda azalan risk iştahının olumsuz etkileri bu sabah Asya piyasalarında da 

gözleniyor. Özellikle Japonya’da Nikkei endeksindeki düşüş %3’e yaklaşırken, Japonya dışındaki Asya 

borsaları endeksi de bu sabah aşağı yönlü bir seyir izliyor. 

ABD piyasalarında  yaşanan gelişmeler petrol fiyatları üzerinde aşağı yönlü baskı uygularken, Orta 

Doğu’da yaşanan siyasi belirsizlikler söz konusu etkiyi sınırlandırıyor. Bu çerçevede, Brent türü ham 

petrolün fiyatı dün 111 USD/varil seviyesine geriledi. Son günlerde yukarı yönlü bir seyir izleyen altın 

fiyatları ise dün bir miktar düştü. Altın fiyatları bu sabah da 1.357 USD/ons düzeyine kadar geriledi. 

 BDDK tarafından yayımlanan Haftalık Bülten verilerine göre 7 Ağustos 2013 itibarıyla toplam 

mevduat hacmi bir önceki yılın aynı dönemine göre %19,2 oranında artış kaydederek 906 milyar TL 

düzeyine yükseldi. Son dönemde yüksek seyrini koruyan toplam kredi hacmi artışının ise bu dönemde 

bir miktar ivme kaybettiği görüldü. 7 Ağustos 2013 itibarıyla toplam kredi hacmi bir önceki yılın aynı 

dönemine göre %27,3 oranında genişleyerek 952 milyar TL seviyesinde gerçekleşti. Yılsonuna göre 

toplam mevduat ve kredi hacmi artışları ise sırasıyla %10,9 ve %18,1 oldu. 

TCMB, dün “Reeskont ve Avans Yönetmeliği”ni yeniden düzenlediğini duyurdu. Düzenlemeye göre 

TCMB, ihracat reeskont kredilerinin limitini 6 milyar USD’den 12 milyar USD’ye yükseltirken söz 

konusu kredilerin vadesini uzattı. Düzenleme kapsamında TCMB, kredi kullanım limitlerini iki katına 

yükseltirken, bu tutarın yarısını 0-120 gün (dahil) vadeli, kalan yarısını ise 121-240 gün (dahil) vadeli 

kredi başvurularına tahsis ettiğini duyurdu. 

Dün, yurt içinde BDDK’nın yeni taslak düzenlemeleri çerçevesinde bankacılık sektörünün kârlılığına 

ilişkin endişelerin artış göstermesiyle piyasalarda bankacılık sektörü hisselerine gelen satışların 

hızlandığı gözlendi. Buna ek olarak, Fed’in çıkış stratejisine yönelik endişelerin de etkisiyle BIST-100 

endeksi dün %2,55 gerileyerek günü 72.383 puandan kapattı. Bankacılık endeksinin de dün %3,5 

düştüğü gözlendi. TL, gelişmekte olan ülke para birimlerinin seyrine paralel olarak Dolar ve Euro 

karşısında değer kaybederken döviz sepeti gün içinde (0,5*EUR+0,5*USD) 2,28 ile tarihi rekor 

seviyeye yükseldi. Öte yandan dün, normal gün uygulaması yapan TCMB, gün sonuna doğru 50 

milyon USD’lik döviz satımı gerçekleştirdi. 13 Mayıs 2015 vadeli gösterge tahvilin faizi de 18 baz puan 

yükselerek %9,39 düzeyine ulaştı.   

Yurt içinde bugün, Para Politikası Kurulu toplantısı yakından takip edilecek. Söz konusu toplantıda 

politika faizinin sabit tutulması bekleniyor.  

Fed politikasına ilişkin belirsizlikler küresel piyasalara yön vermeye devam ediyor. 

Yurt içinde PPK toplantısı kararları bekleniyor. 
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Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

- - - - - - - -

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - PPK Toplantısı - - -

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.501 0,49

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 945 1,41

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 443 0,94

MSCI BRIC Ülkeleri 260 1,04

Dow Jones 15.011 0,47

S&P 500 1.646 0,59

Nasdaq 3.589 0,38

Bovespa 51.574 0,07

Euro Stoxx 50 2.823 1,08

Shanghai* 2.073 0,61

Nikkei* 13.389 2,68

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3333 0,03

USD/JPY 97,6 0,03

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 110,7 1,13

Altın (USD/ons) 1.365,5 0,76

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,88 4 bp

EMBI(+) (baz puan) 342 8 bp

EMBI-TR (baz puan) 288 10 bp

CDS-TR (5 yıl) 229 14 bp

VIX 15,1 0,7 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 72.383 2,55

USD/TL 1,9524 0,46

Euro/TL 2,6052 0,54

Döviz Sepeti* 2,2788 0,51

Gösterge Tahvil Faizi %9,39 18 bp

Tahminlerimiz 2012(G) 2013

Büyüme (%) 2,2 4,0

Cari Açık (Milyar USD) 47,8 60

Enflasyon (%) 6,2 6,9

DİBS Faiz* (%) 8,7 7,3

(G) Gerçekleşme

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Değişim

(*)TSİ 08:30 verileridir.

http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB, J.P.Morgan, Fed, Macrobond 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

izlem.erdem@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
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