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Fed politikasina iliskin belirsizlikler kiiresel piyasalara yon vermeye devam ediyor.

Yurticinde PPK toplantisi kararlari bekleniyor.

Diinya Borsalari Kapanis %oDegisim
MSCI Diinya Borsalari 1501 049 -}
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 945 141 )
MSCI Japonya Haric Asya Ulkeleri* 443 0,94 J}
MSCI BRIC Ulkeleri 260 1,04 4}
Dow Jones 15011 047 4k
S&P 500 1646 059 L
Nasdaq 3589 038 4}
Bovespa 51.574 0,07 4
Euro Stoxx 50 2823 108 {}
Shanghai* 2.073 061k
Nikkei* 13389 268 L
(*)TSI 08:30 verileridir.

Pariteler Kapanis %oDedisim
EUR/USD 13333 0034
USD/JPY 976 0,03 4
Emtia Fiyatlan Kapanis %oDedgisim

ABD'de yatinmcilar ekonomik veri giindeminin yogun olmadigi haftada Carsamba giinii aciklanacak
olan Fed tutanaklarina odaklanmis durumda. Bu cercevede, ABD borsalarinda alimlar haftanin ilk
islem glinlinde zayif bir seyir izlerken, diin borsalarin geriledigi goriildi. Ayrica, Fed'in varlik alim
programinin boyutu ve siiresine iliskin alacadi kararlara yonelik belirsizlikler diin ABD'de 10 yil vadeli
tahvil faizlerinin %2,9 ile son iki yilin en yiiksek diizeyine yiikselmesinde etkili oldu. Bu gelisme,
ozellikle gelismekte olan Ulke piyasalarini da olumsuz yonde etkilerken, kiiresel piyasalarda risk
algisini gésteren VIX 0,7 puan yiikseldi.

Brezilya Merkez Bankasi, Real'in hizli deder kaybini engellemek icin diin piyasaya 2 milyar USD
diizeyinde Dolar sagladi. Ayrica, Merkez Bankasi Baskani'nin tilkede faizlerin piyasada éngdriilenden
yiiksek olustugunu belirtmesi, 6niimiizdeki hafta gerceklestirilecek olan toplantida bankanin faiz
artinmi gerceklestirmeyecedi seklinde yorumlandi. Ote yandan, iilkede borsalarin diin uluslararasi
kuruluslarin olumlu raporlarinin etkisiyle kiiresel piyasalardan olumlu yonde ayristigi gorildu.

Duin, kiresel piyasalarda azalan risk istahinin olumsuz etkileri bu sabah Asya piyasalarinda da
gdzleniyor. Ozellikle Japonya'da Nikkei endeksindeki diisiis %3'e yaklasirken, Japonya disindaki Asya
borsalari endeksi de bu sabah asadi yonli bir seyir izliyor.

ABD piyasalarinda yasanan gelismeler petrol fiyatlari (izerinde asadi yonli baski uygularken, Orta
Dogu’da yasanan siyasi belirsizlikler s6z konusu etkiyi sinirlandiriyor. Bu cercevede, Brent tiirii ham
petroliin fiyati diin 111 USD/varil seviyesine geriledi. Son giinlerde yukari yonli bir seyir izleyen altin

Brent Tiir(i Petrol (USD/varil) 110,7 1134 7 7 . o , o o
fiyatlari ise diin bir miktar distd. Altin fiyatlari bu sabah da 1.357 USD/ons diizeyine kadar geriledi.
Altin (USD/ons) 1.365,5 076 dk
BDDK tarafindan yayimlanan Haftalik Bilten verilerine gére 7 Agustos 2013 itibariyla toplam
Risk Gostergeleri Kapanis Degisim  mevduat hacmi bir 6nceki yilin ayni dénemine gore %19,2 oraninda artis kaydederek 906 milyar TL
ABD Hazine Tahvilleri* %2,88 4bp 1} diizeyine ytikseldi. Son donemde yiiksek seyrini koruyan toplam kredi hacmi artisinin ise bu dénemde
bir miktar ivme kaybettigi gorildii. 7 Agustos 2013 itibariyla toplam kredi hacmi bir 6nceki yilin ayni
EMBI(+) (baz puan) 342 8bp 1} ddnemine gdre %27,3 oraninda genisleyerek 952 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Yilsonuna gore
EMBI-TR (baz puan) 288 10 bp ‘ﬂ“ toplam mevduat ve kredi hacmi artislari ise sirasiyla %10,9 ve %18,1 oldu.
CDS-TR (5yil) 229 14bp4F  TCMB, diin “Reeskont ve Avans Yénetmeligini yeniden diizenledigini duyurdu. Diizenlemeye gore
VIX 15,1 0.7p 4 TCMB, ihracat reeskont kredilerinin limitini 6 milyar USD'den 12 milyar USD’ye ylikseltirken s6z
()10 yillik konusu kredilerin vadesini uzatti. Dizenleme kapsaminda TCMB, kredi kullanim limitlerini iki katina
Yurt i;i Piyasalar Kapanis %Degisim yiikseltirken, bu tutarin yarisini 0-120 giin (dahil) vadeli, kalan yarisini ise 121-240 giin (dahil) vadeli
kredi basvurularina tahsis ettigini duyurdu.
BIST-100 72.383 255 4F
Diin, yurt icinde BDDK'nin yeni taslak diizenlemeleri cercevesinde bankacilik sektdriintin karliligina
USD/TL 19524 046 4+ ... o ) . : ) .
iliskin endiselerin artis gostermesiyle piyasalarda bankacilik sektorii hisselerine gelen satislarin
Euro/TL 26052 054 4t hizlandigi gézlendi. Buna ek olarak, Fed'in cikis stratejisine ysnelik endiselerin de etkisiyle BIST-100
Déviz Sepeti* 2,2788 051 4 endeksi diin %2,55 gerileyerek gilinii 72.383 puandan kapatti. Bankacilik endeksinin de diin %3,5
. N diistiigli gozlendi. TL, gelismekte olan ilke para birimlerinin seyrine paralel olarak Dolar ve Euro
Gosterge Tahvil Faizi %9,33  18bp 4} B e A ) »
karsisinda deder kaybederken doviz sepeti giin icinde (0,5*EUR+0,5*USD) 2,28 ile tarihi rekor
(*) 0,5*USD+0,5*EUR . . .o & . . o
. . seviyeye ylikseldi. Ote yandan diin, normal giin uygulamasi yapan TCMB, giin sonuna dogru 50
Tahminlerimiz 2012(G) 2013 milyon USD'lik déviz satimi gerceklestirdi. 13 Mayis 2015 vadeli gosterge tahvilin faizi de 18 baz puan
Biytime (%) 2,2 4,0 yiikselerek %9,39 diizeyine ulast.
Cari Acik (Milyar USD) 478 60 Yurt icinde bugiin, Para Politikasi Kurulu toplantisi yakindan takip edilecek. S6z konusu toplantida
Enflasyon (%) 6,2 6.9 politika faizinin sabit tutulmasi bekleniyor.
DIBS Faiz* (%) 87 73
(G) Gerceklesme
(*)ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti  Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
Yurtici Yurtici
- - - PPKToplantisi

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Kiiresel Borsalar (MSCI)
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Dolar Endeksi(?) ve 10 Yil Vadeli
ABD Tahvil Faizi
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB, J.P.Morgan, Fed, Macrobond

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dodrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogdaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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