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Fed tutanaklarindan varlik alim programinin siiresine iliskin net bir aciklama cikmadi.

TCMB ek parasal sikilastirmanin ikinci bir duyuruya kadar stirekli hale getirildigini aciklad.

Diinya Borsalari Kapanis %oDegisim
MSCI Diinya Borsalari 1490 073k
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 924 085}
MSCI Japonya Haric Asya Ulkeleri* 427 113 J}
MSCI BRIC Ulkeleri 253 089 4k
Dow Jones 14.898 0,70 4}
S&P 500 1643 0584}
Nasdaq 3600 038}
Bovespa 50405 0,20 4}
Euro Stoxx 50 2775 048 4}
Shanghai* 2.072 0,06 4k
Nikkei* 13379 034 Ik
(*)TSI 08:30 verileridir.

Pariteler Kapanis %oDedisim
EUR/USD 13356 045}
USD/JPY 977 0414
Emtia Fiyatlan Kapanis %oDedgisim

Fed Acik Piyasa Komitesi'nin (FOMC) Temmuz ayi toplantisinin tutanaklarinda Gyelerin biyik bir
cogunlugunun tahvil alm programinda herhangi bir degisiklik yapilmasinin heniiz uygun olmadigi
gorustnde birlestigi ancak, birkac tyenin varlik alimlarinin yakin zamanda kismen azaltiimasi
yoniinde gorls bildirdigi goriildu. Raporda ayrica, Uyelerin programda dedisiklige gitmeden once
ekonomik verilerin titizlikle analiz edilmesinin 6nemine dikkat cektigine yer verildi. Ote yandan
raporda, komite uyelerinin programin, ekonomik gostergelerdeki gelismelere bagh olarak bu yil
icerisinde daraltiimasinin uygun olacagina yonelik goris bildirdikleri de yer aldi. Fed tutanaklarinda
varlik alim programinin ne zaman daraltiimaya baslanacagina iliskin net bir aciklama bulunmazken
diin Dolar, programin siresine iliskin endiseler nedeniyle kiiresel piyasalarda genel olarak
dederlenme edilimindeydi. Bu cercevede diin, EUR/USD paritesi 1,3356 seviyesine geriledi.
Gelismekte olan tilke para birimleri de Dolar karsisinda 6nemli élclide deder kaybetti.

ABD’de ikinci el konut satislari Temmuz ayinda 5,39 milyon adet ile son tic yilin en yiiksek seviyesinde
gercekleserek beklentileri asti. Fed tutanaklari dncesi asagr yonll bir seyir izleyen ABD borsalari,
konut sektdriine iliskin olumlu beklentileri destekleyen veri aciklamasinin etkisiyle kayiplarinin bir
kismini telafi etti. Ote yandan, bugiin ABD'de aciklanacak olan haftalik issizlik maasi basvurulari
Fed'in politikalarina iliskin ipucu vermesi acisindan 6nem tasiyor.

Cin'de Temmuz ayinda esik diizeyin altina gerileyerek son 11 ayin en diisiik seviyesinde gerceklesen
imalat PMI verisi, Agustos'ta énci veri itibariyla 50,1 ile yeniden esik diizeyin Uzerine yikseldi.

Brent Turii Petrol (USD/varil) 1107 0344k Ulkede ekonomik aktivitede toparlanma sinyali olarak yorumlanan veri aciklamasi, kiiresel
Altin (USD/ons) 1.365,7 0,36 J} piyasalardaki olumsuz havanin Shanghai endeksi tizerindeki etkisini bir miktar sinirlandirdi.
Risk Géstergeleri Kapanis Degisim Kiresel likidite kosullarina iliskin endiseler emtia fiyatlarini asagi yonli etkilemeye devam ediyor. Bu
cercevede diin, Brent tiirli ham petroliin fiyati 111 USD/varil seviyesinin altina gerilerken, altin
ABD Hazine Tahvilleri* %287 5bp 1} fiyatlari da 1.366 USD/ons diizeyine gevsedi.
EMBI(+) (baz puan) 37 3bp 1} TCMB Baskani Erdem Bascl, diin yaptidi yazili basin aciklamasinda 21 Adustos'tan itibaren ikinci bir
EMBI-TR (baz puan) 306 5bp 4F  aciklamaya dek her giin ek parasal sikilastirmaya gidilecegini ve sz konusu giinlerde en az 100
CDS-TR (5y1l) 239 8bp 4 milyon USD tutarinda doviz satim ihalesi acilacagini duyurdu. Bu cercevede TCMB, din miktar
yontemiyle haftalik repo ihalesi acmayarak, Bascr'nin yaptigi yazil aciklama dogrultusunda giin
VX 159 10p 1} icinde 100 milyon USD tutarinda ddviz satim ihalesi actl. TCMB, 2 Temmuz'da ihalenin asgari tutarini
()0 y"_“k 150 milyon USD'den 50 milyon USD'ye diistirmiis, 23 Temmuz'da yaptidi aciklamada ise, sadece
Yurt I¢i Piyasalar Kapamis %Degisim . glin uygulamasinda d6viz satim ihalesi acilacagini duyurmustu.
BIST-100 63709 346 ‘U" TCMB'nin ikinci bir aciklamaya dek istisnai giin uygulamasina devam edecegini duyurmasi, ortalama
USD/TL 1,9765 154 ‘i} fonlama maliyetinin faiz koridorunun st bandina yakinsayacadi anlamina geliyor. Zira, istisnai gtin
Euro/TL 26414 1,05 4 uygulamalarinda piyasa yapici bankalar dahil tiim bankalar, son PPK toplantisinda %7,75 diizeyine
. . ylkseltilen faiz koridorunun st bandindan repo imkani kullanabilecekler. TCMB'nin agirlikl ortalama
Déviz Sepeti* 2,3090 1.26 4 i N —
fonlama maliyeti 20 Agustos itibariyla %6,61 seviyesinde bulunuyor.
Gosterge Tahvil Faizi %953  17bp 4F . 2 . o ) -~ .
— - Ote yandan, Fed tutanaklar dncesinde TL diin, kiiresel piyasalarda azalan risk istahina bagl olarak
(03 U_SD+O'_5 E?R gelismekte olan llke para birimlerine paralel bir seyir izleyerek Dolar ve Euro karsisinda hizla geriledi.
Tahminlerimiz 2012(G) 2013 Doviz sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) glinicinde 2,31 diizeyini astl.
Blyume (%) 22 40 BiST-100 endeksi diin, Fed tutanaklarinda erken cikis sinyali verilebilecedi endiseleriyle %3,46
Cari Acik (Milyar USD) 478 60 gerileyerek giinii 69.709 puandan kapatti. Endeks, 2012 yilinin Kasim ayindan bu yana 70.000
Enflasyon (%) 6,2 6.9 seviyesinin lizerinde seyretmis, not artirim beklentilerine bagli olarak Mayis ayinda 93.000 diizeyini
) ) asmisti. 13 Mayis 2015 vadeli gdsterge tahvilin bilesik faizi ise diin %9,53 seviyesine yiikseldi.
DIBS Faiz* (%) 87 73
(G) Gerceklesme
(*)Ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti  Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
ABD ikinci El Konut Satislari Temmuz 515mlyn 539mlyn  ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 12-16 Agustos 330.000 320.000
ABDIimalat PMI, 6ncii Agustos 54,0 53,7
Euro Alani imalat PMI, éncii Agustos 50,8 50,3

Yurtici

Yurtici

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Kiiresel Borsalar (MSCI)
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB, J.P.Morgan, Fed, Macrobond

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dodrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogdaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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