
   

Fed Açık Piyasa Komitesi'nin (FOMC) Temmuz ayı toplantısının tutanaklarında üyelerin büyük bir 

çoğunluğunun tahvil alım programında herhangi bir değişiklik yapılmasının henüz uygun olmadığı 

görüşünde birleştiği ancak, birkaç üyenin varlık alımlarının yakın zamanda kısmen azaltılması 

yönünde görüş bildirdiği görüldü. Raporda ayrıca, üyelerin programda değişikliğe gitmeden önce 

ekonomik verilerin titizlikle analiz edilmesinin önemine dikkat çektiğine yer verildi. Öte yandan 

raporda, komite üyelerinin programın, ekonomik göstergelerdeki gelişmelere bağlı olarak bu yıl 

içerisinde daraltılmasının uygun olacağına yönelik görüş bildirdikleri de yer aldı. Fed tutanaklarında 

varlık alım programının ne zaman daraltılmaya başlanacağına ilişkin net bir açıklama bulunmazken 

dün Dolar, programın süresine ilişkin endişeler nedeniyle küresel piyasalarda genel olarak 

değerlenme eğilimindeydi. Bu çerçevede dün, EUR/USD paritesi 1,3356 seviyesine geriledi. 

Gelişmekte olan ülke para birimleri de Dolar karşısında önemli ölçüde değer kaybetti.  

ABD’de ikinci el konut satışları Temmuz ayında 5,39 milyon adet ile son üç yılın en yüksek seviyesinde 

gerçekleşerek beklentileri aştı. Fed tutanakları öncesi aşağı yönlü bir seyir izleyen ABD borsaları, 

konut sektörüne ilişkin olumlu beklentileri destekleyen veri açıklamasının etkisiyle kayıplarının bir 

kısmını telafi etti. Öte yandan, bugün ABD’de açıklanacak olan haftalık işsizlik maaşı başvuruları 

Fed’in politikalarına ilişkin ipucu vermesi açısından önem taşıyor. 

Çin’de Temmuz ayında eşik düzeyin altına gerileyerek son 11 ayın en düşük seviyesinde gerçekleşen 

imalat PMI verisi, Ağustos’ta öncü veri itibarıyla 50,1 ile yeniden eşik düzeyin üzerine yükseldi. 

Ülkede ekonomik aktivitede toparlanma sinyali olarak yorumlanan veri açıklaması, küresel 

piyasalardaki olumsuz havanın Shanghai endeksi üzerindeki etkisini bir miktar sınırlandırdı.  

Küresel likidite koşullarına ilişkin endişeler emtia fiyatlarını aşağı yönlü etkilemeye devam ediyor. Bu 

çerçevede dün, Brent türü ham petrolün fiyatı 111 USD/varil seviyesinin altına gerilerken, altın 

fiyatları da 1.366 USD/ons düzeyine gevşedi. 

TCMB Başkanı Erdem Başçı, dün yaptığı yazılı basın açıklamasında 21 Ağustos’tan itibaren ikinci bir 

açıklamaya dek her gün ek parasal sıkılaştırmaya gidileceğini ve söz konusu günlerde en az 100 

milyon USD tutarında döviz satım ihalesi açılacağını duyurdu. Bu çerçevede TCMB, dün miktar 

yöntemiyle haftalık repo ihalesi açmayarak, Başçı’nın yaptığı yazılı açıklama doğrultusunda gün 

içinde 100 milyon USD tutarında döviz satım ihalesi açtı. TCMB, 2 Temmuz’da ihalenin asgari tutarını 

150 milyon USD’den 50 milyon USD’ye düşürmüş, 23 Temmuz’da yaptığı açıklamada ise, sadece 

normal gün uygulamasında döviz satım ihalesi açılacağını duyurmuştu.  

TCMB’nin ikinci bir açıklamaya dek istisnai gün uygulamasına devam edeceğini duyurması, ortalama 

fonlama maliyetinin faiz koridorunun üst bandına yakınsayacağı anlamına geliyor. Zira, istisnai gün 

uygulamalarında piyasa yapıcı bankalar dahil tüm bankalar, son PPK toplantısında %7,75 düzeyine 

yükseltilen faiz koridorunun üst bandından repo imkanı kullanabilecekler. TCMB’nin ağırlıklı ortalama 

fonlama maliyeti 20 Ağustos itibarıyla %6,61 seviyesinde bulunuyor.  

Öte yandan, Fed tutanakları öncesinde TL dün, küresel piyasalarda azalan risk iştahına bağlı olarak 

gelişmekte olan ülke para birimlerine paralel bir seyir izleyerek Dolar ve Euro karşısında hızla geriledi. 

Döviz sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) gün içinde 2,31 düzeyini aştı. 

BİST-100 endeksi dün, Fed tutanaklarında erken çıkış sinyali verilebileceği endişeleriyle %3,46 

gerileyerek günü 69.709 puandan kapattı. Endeks, 2012 yılının Kasım ayından bu yana 70.000 

seviyesinin üzerinde seyretmiş, not artırım beklentilerine bağlı olarak Mayıs ayında 93.000 düzeyini 

aşmıştı. 13 Mayıs 2015 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi ise dün %9,53 seviyesine yükseldi. 

Fed tutanaklarından varlık alım programının süresine ilişkin net bir açıklama çıkmadı. 

TCMB ek parasal sıkılaştırmanın ikinci bir duyuruya kadar sürekli hale getirildiğini açıkladı. 
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Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD İkinci El Konut Satışları Temmuz 5,15 mlyn 5,39 mlyn ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 12-16 Ağustos 330.000 320.000

ABD İmalat PMI, öncü Ağustos 54,0 53,7

Euro Alanı İmalat PMI, öncü Ağustos 50,8 50,3

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - - - - -

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.490 0,73

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 924 0,85

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 427 1,13

MSCI BRIC Ülkeleri 253 0,89

Dow Jones 14.898 0,70

S&P 500 1.643 0,58

Nasdaq 3.600 0,38

Bovespa 50.405 0,20

Euro Stoxx 50 2.775 0,48

Shanghai* 2.072 0,06

Nikkei* 13.379 0,34

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3356 0,45

USD/JPY 97,7 0,41

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 110,7 0,34

Altın (USD/ons) 1.365,7 0,36

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,87 5 bp

EMBI(+) (baz puan) 357 3 bp

EMBI-TR (baz puan) 306 5 bp

CDS-TR (5 yıl) 239 8 bp

VIX 15,9 1,0 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 69.709 3,46

USD/TL 1,9765 1,54

Euro/TL 2,6414 1,05

Döviz Sepeti* 2,3090 1,26

Gösterge Tahvil Faizi %9,53 17 bp

Tahminlerimiz 2012(G) 2013

Büyüme (%) 2,2 4,0

Cari Açık (Milyar USD) 47,8 60

Enflasyon (%) 6,2 6,9

DİBS Faiz* (%) 8,7 7,3

(*)TSİ 08:30 verileridir.

(G) Gerçekleşme

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Değişim

http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB, J.P.Morgan, Fed, Macrobond 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

izlem.erdem@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
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