
   

22-24 Ağustos tarihlerinde merkez bankacıların katılımı ile gerçekleştirilen “Jackson Hole” 

toplantısında İngiltere ve Japonya merkez bankaları temsilcileri, genişleyici yönde para 

politikalarının ABD Merkez Bankası’nın (Fed) çıkış stratejisine rağmen önümüzdeki dönemde de 

ekonomiyi desteklemeyi sürdüreceğini belirtti. IMF Başkanı Christine Lagarde da Fed’in parasal 

genişleme programından çıkacağı endişelerine işaret ederek, merkez bankalarına daha fazla 

küresel koordinasyon çağrısı yaptı. Öte yandan, St. Louis Fed Başkanı James Bullard Fed’in 

gelişmekte olan piyasalardaki volatiliteyi göz önüne alarak para politikalarını belirlemeyeceğini 

ifade ederken, çıkış stratejisinde Fed’in odaklandığı tek noktanın ABD ekonomisi olduğunu belirtti.  

Haftanın son işlem gününde St. Louis Fed Başkanı Bullard, varlık alımlarını azaltmadan önce ABD 

ekonomisine ilişkin ekonomik verileri titizlikle incelemek için Fed’in daha fazla zamana ihtiyacı 

olduğunu ifade ederken, enflasyondaki düşük seyre ve iktisadi faaliyete ilişkin karışık sinyaller 

içeren verilere dikkat çekti. Nitekim, son dönemde konut sektöründe toparlanmaya işaret eden 

veri açıklamalarının aksine haftanın son işlem gününde açıklanan Temmuz ayı yeni konut satışları 

verisi beklentilerin oldukça altında gerçekleşti. Son üç yılın en sert düşüşüne işaret eden söz 

konusu veri açıklamaları ile birlikte Fed yetkililerinin yaptığı değerlendirmeler paralelinde ABD 

borsaları Cuma günü yukarı yönlü bir seyir izledi. 

Cuma günü, Avrupa’da borsalar bölgede tüketici güveninin yükselmesi ve İngiltere ekonomisinin 

beklentilerin üzerinde bir büyüme kaydetmesinin etkisiyle genel olarak yukarı yönlü bir seyir 

izledi. Öte yandan, Euro Alanı’nın sorunlu ekonomilerinden Yunanistan’da Maliye Bakanı 

Stournaras, ülkenin yaklaşık 10 milyar Euro tutarında 3. bir kurtarma paketine ihtiyaç 

duyabileceğini açıkladı. 

Mayıs ayından bu yana gelişmekte olan ülke piyasalarından sermaye çıkışın hızlanmasıyla yerel 

para birimlerinin değer kaybetmesi, gelişmekte olan ülke merkez bankaları üzerinde müdahale 

baskısı yaratıyor. Nitekim, geçtiğimiz hafta içinde Brezilya’da Real’in Dolar karşısında son beş yılın 

en düşük seviyesine yaklaşmasının ardından Brezilya Merkez Bankası, yıl sonuna kadar 

uygulanması öngörülen yaklaşık 60 milyar USD büyüklüğünde müdahale programını açıkladı. Söz 

konusu gelişmelerin ekonomik aktivite üzerindeki olumsuz etkisine bağlı olarak Brezilya’da 

hükümetin büyüme tahminini 2013 yılı için %3’ten %2,5’e, 2014 yılı için de %4,5’ten %4’e 

indirdiği açıklandı. 

Yurt içinde ise Kalkınma Bakanı Cevdet Yılmaz, 2013 yılı için %4 olan büyüme tahmininin aşağı 

yönlü revize edilebileceğini ve söz konusu oranın %3’ün üzerinde belirleneceğini açıkladı. Maliye 

Bakanı Mehmet Şimşek ise söz konusu gelişmelerin TL üzerindeki etkilerini değerlendirirken, Dolar 

kurundaki yükselişin gelişmekte olan ülkelerden para çıkışının sonucu olduğunu ifade etti.  

Cuma günü BİST-100 endeksi %0,54 gerileyerek haftayı 67.932 puandan kapattı. Böylece, 

geçtiğimiz haftanın tamamında aşağı yönlü bir seyir izleyen endekste kayıplar haftalık bazda %8,5 

düzeyine ulaştı. Öte yandan, haftanın son işlem gününde 2,00 ile tarihi yüksek seviyesini gören 

USD/TL kuru gün sonunda 1,9851 düzeyine geriledi. 13 Mayıs 2015 vadeli gösterge tahvilin bileşik 

faizi de 20 baz yükselerek %9,74 seviyesinde gerçekleşti. 

Cuma günü 350 milyon USD tutarında döviz satım ihalesi açan TCMB, bugün istisnai gün 

uygulamasına gitmese de geçtiğimiz hafta içinde yaptığı duyuru çerçevesinde minimum 350 

milyon USD tutarında döviz satım ihalesi açacak. Öte yandan, geçtiğimiz haftanın genelinde ek 

parasal sıkılaştırmaya giden TCMB’nin ortalama fonlama maliyeti 22 Ağustos itibarıyla %7,16 

düzeyine yükseldi.  

“Jackson Hole” toplantısından para politikalarında koordinasyon çağrısı… 

Fed’in çıkış stratejisine ilişkin beklentiler piyasalara yön  vermeye devam ediyor. 
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Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Yeni Konut Satışları Temmuz 490.000 394.000 ABD Dayanıklı Mal Siparişleri Temmuz -%3,5 %3,9

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - - - - -

Veri GündemiCuma Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.508 0,71

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 933 1,14

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 434 0,78

MSCI BRIC Ülkeleri 258 1,25

Dow Jones 15.011 0,31

S&P 500 1.664 0,39

Nasdaq 3.658 0,52

Bovespa 52.197 1,56

Euro Stoxx 50 2.826 0,49

Shanghai* 2.088 1,49

Nikkei* 13.623 0,27

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3381 0,20

USD/JPY 98,7 0,03

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 112,3 1,26

Altın (USD/ons) 1.396,4 1,54

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,82 8 bp

EMBI(+) (baz puan) 359 4 bp

EMBI-TR (baz puan) 310 4 bp

CDS-TR (5 yıl) 231 10 bp

VIX 14,0 0,8 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 67.932 0,54

USD/TL 1,9851 0,29

Euro/TL 2,6588 0,14

Döviz Sepeti* 2,3220 0,20

Gösterge Tahvil Faizi %9,74 20 bp

Tahminlerimiz 2012(G) 2013

Büyüme (%) 2,2 4,0

Cari Açık (Milyar USD) 47,8 60

Enflasyon (%) 6,2 6,9

DİBS Faiz* (%) 8,7 7,3

(*)TSİ 08:30 verileridir.

(G) Gerçekleşme

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Değişim

http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB, J.P.Morgan, Fed, Macrobond 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

izlem.erdem@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
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