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Diinya Borsalari Kapanis %Dedisim  “jackson Hole” toplantisindan para politikalarinda koordinasyon cagrisi...
MSCI Dinya Borsalar 1508 071 4F  Fedin cikis stratejisine iliskin beklentiler piyasalara yon vermeye devam ediyor.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 933 114 4
MSCl Japonya Haric Asya Ulkeleri* 434 078 4 22-24 Ag”justosl tarihlerinde merkez bankacilarin katihmi ile gerceklestirilen “Jackson Hole”
) toplantisinda Ingiltere ve Japonya merkez bankalari temsilcileri, genisleyici yonde para
MSCIBRIC Ulkeleri 258 125 4 politikalarinin ABD Merkez BankasInin (Fed) cikis stratejisine rajmen 6niimiizdeki dsnemde de
Dow Jones 15011 031 ‘ﬁ“ ekonomiyi desteklemeyi siirdiirecedini belirtti. IMF Baskani Christine Lagarde da Fed'in parasal
S&P500 1.664 039 4 genisleme programindan cikacadi endiselerine isaret ederek, merkez bankalarina daha fazla
kiiresel koordinasyon cadrisi yapti. Ote yandan, St. Louis Fed Baskani James Bullard Fed'in
Nasdaq 3658 0.52 4 ) X ) o . ) .
gelismekte olan piyasalardaki volatiliteyi goz dntine alarak para politikalarini belirlemeyecegini
Bovespa 52197 156 f}  ifade ederken, cikis stratejisinde Fed'in odaklandigji tek noktanin ABD ekonomisi oldugunu belirtti.
Euro Stoxx 50 2826 043 1} Haftanin son islem giiniinde St. Louis Fed Baskani Bullard, varlik alimlarini azaltmadan 6nce ABD
Shanghai* 2.088 149 4+  ekonomisine iliskin ekonomik verileri titizlikle incelemek icin Fed'in daha fazla zamana ihtiyaci
Nikkei* 13.623 027 4 oldugunu ifade ederken, enflasyondaki diisiik seyre ve iktisadi faaliyete iliskin karisik sinyaller
(TST08:30 verileridr, iceren verilere dikkat cekti. Nitekim, son dénemde konut sektériinde toparlanmaya isaret eden
Pariteler Kapanis %Dedisim veri aciklamalarinin aksine haftanin son islem gtiniinde aciklanan Temmuz ayi yeni konut satislari
verisi beklentilerin oldukca altinda gerceklesti. Son li¢ yilin en sert disistine isaret eden séz
EUR/USD 1,3381 0.20 4F . L I - I .
konusu veri aciklamalari ile birlikte Fed yetkililerinin yaptigi degerlendirmeler paralelinde ABD
USD/JpY 987 0034}  borsalar Cuma giini yukar yonli bir seyir izledi.
Emtia Fiyatlan Kapanis %Degisim  Cuma giinli, Avrupa'da borsalar bolgede tiiketici gliveninin yiikselmesi ve ingiltere ekonomisinin
Brent Tilrii Petrol (USD/varil) 1123 126 1} beklentlillerin lizerinde bir bliyiime kaydetmesinin etkisiyle genel olarak yukari yonli bir seyir
izledi. Ote yandan, Euro Alani'min sorunlu ekonomilerinden Yunanistan'da Maliye Bakani
Altin (USD/ons) 13964 154 4 Stournaras, Ulkenin yaklasik 10 milyar Euro tutarinda 3. bir kurtarma paketine ihtiyac
Risk Gostergeleri Kapamis  Degisim  duyabileceginiacikladi.
ABD Hazine Tahvilleri* %2,82 8bp 4}  Mayis ayindan bu yana gelismekte olan tlke piyasalarindan sermaye cikisin hizlanmasiyla yerel
EMBI(+) (baz puan) 359 abp 4 para birimlerinin deder kaybetmesi, gelismekte olan llke merkez bankalari lizerinde miidahale
baskisi yaratiyor. Nitekim, gectigimiz hafta icinde Brezilya'da Real'in Dolar karsisinda son bes yilin
EMBI-TR (baz puan) 310 4bp G en disiik seviyesine yaklasmasinin ardindan Brezilya Merkez Bankasi, yil sonuna kadar
CDS-TR (5 yil) 231 10bpdF  uygulanmasi 8ngériilen yaklasik 60 milyar USD biiyiikliigiinde miidahale programini acikladi. S8z
VIX 14,0 0.8p {!,, konusu gelismelerin ekonomik aktivite Uzerindeki olumsuz etkisine bagh olarak Brezilya'da
()10 yillik hiiklimetin biiylime tahminini 2013 yili icin %3'ten %2,5'e, 2014 yil icin de %4,5'ten %4'e
YurticiPiyasalar Kapams %Degisim  indirdigiacikland:.
BIST-100 67.932 054 b Yurt icinde ise Kalkinma Bakani Cevdet Yilmaz, 2013 yili icin %4 olan bilyiime tahmininin asadi
USD/TL 19851 029 & yonli revize edilebilecegini ve séz konusu oranin %3'lin lizerinde belirlenecedini acikladi. Maliye
Bakani Mehmet Simsek ise s6z konusu gelismelerin TL Gizerindeki etkilerini degerlendirirken, Dolar
Euro/TL 26588 014 {!" kurundaki yiikselisin gelismekte olan tilkelerden para cikisinin sonucu oldugunu ifade etti.
Doviz Sepeti® 23220 020 {!' Cuma giinii BIST-100 endeksi %0,54 gerileyerek haftayr 67.932 puandan kapatti. Béylece,
Gosterge Tahvil Faizi %9,74  20bp 4} gectigimiz haftanin tamaminda asagi yonlii bir seyir izleyen endekste kayiplar haftalik bazda %8,5
(*) 0,5*USD+0,5*EUR diizeyine ulasti. Ote yandan, haftanin son islem giiniinde 2,00 ile tarihi yiiksek seviyesini géren
Tahminlerimiz 2012(G) 2013 USD/TL kuru giin sonunda 1,9851 diizeyine geriledi. 13 Mayis 2015 vadeli gosterge tahvilin bilesik
Biyiime (%) 22 40 faizide 20 baz ylikselerek %9,74 seviyesinde gerceklesti.
Cari Ackk (Milyar USD) 47.8 60 Cuma giind 350 milyon USD tutarinda doviz satim ihalesi acan TCMB, bugiin istisnai giin
Enflasyon (%) 6.2 6.9 uygulamasina gitmese de gectigimiz hafta it;inde" yapti§i duyuru cercevesinde minimum 350
) milyon USD tutarinda déviz satim ihalesi acacak. Ote yandan, gectigimiz haftanin genelinde ek
DIBS Faiz" (%) 87 73 parasal sikilastirmaya giden TCMB'nin ortalama fonlama maliyeti 22 Adustos itibariyla %7,16
(@) Gerceklesme diizeyine yiikseldi.
(*)Ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz
Cuma Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti  Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
ABD Yeni Konut Satislari Temmuz 490.000 394.000 ABD Dayanikh Mal Siparisleri Temmuz -%3,5 %3,9

Yurtici

Yurtici

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Kiiresel Borsalar (MSCI)
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB, J.P.Morgan, Fed, Macrobond

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dodrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogdaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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