
   

ABD’de Cuma günü beklentilerin altında gelen konut sektörü verisinin ardından dün 

açıklanan dayanıklı mal siparişleri verisi de Temmuz ayında son 11 ayın en sert 

düşüşünü sergileyerek ülkede ekonomik aktiviteye ilişkin olumsuz bir tablo çizdi. 

Temmuz ayında aylık bazda %4 oranında düşüş öngören piyasa beklentisine karşılık 

dayanıklı mal siparişlerinin %7,3 oranında gerilemesi Fed’in varlık alım programını 

kısa vadede daraltabileceği beklentilerini bir miktar azalttı. Veri açıklamasının 

ardından Euro Dolar karşısında bir miktar değer kazansa da EUR/USD paritesi günü 

hafif ekside tamamladı. Diğer taraftan Suriye kaynaklı küresel siyasi gerginlik dün 

ABD borsalarını özellikle kapanışa doğru olumsuz etkiledi. Dow Jones endeksi 

haftanın ilk işlem gününde %0,43 ekside kapandı. 

Çin’de bu sabah açıklanan verilere göre Temmuz ayında sanayi şirketlerinin kârları 

bir önceki yılın aynı ayına göre %12 oranında arttı. Ülke ekonomisinin yılın ikinci 

yarısında olumlu bir seyir izlemeye başladığına işaret eden bu gelişmenin küresel 

endişeleri dengelemesiyle birlikte Shanghai endeksi yatay bir seyir izliyor. 

ABD’de ekonomik aktiviteye ilişkin olumsuz veri açıklamalarının Fed’in mevcut 

politikalarının bir süre daha devam edeceği beklentilerini desteklemesinin etkisiyle 

altın fiyatları dün %0,57 oranında yükseldi. Kapanışta 1.400 USD/ons seviyesini 

aşan altın fiyatları bu sabah ise bir miktar ekside seyrediyor. 

BDDK tarafından yayımlanan Haftalık Bülten verilerine göre 16 Ağustos 2013 

itibarıyla toplam kredi hacmi yıllık bazda %27,0 oranında artış kaydederek 956 

milyar TL düzeyine yükseldi. Toplam mevduat hacmi de aynı dönemde %18,8 

oranında artarak 914 milyar TL seviyesine ulaştı. Yılsonuna göre toplam mevduat ve 

kredi hacmi artışları ise sırasıyla %11,9 ve %18,6 oldu. 

Normal gün uygulamasının geçerli olduğu haftanın ilk işlem gününde TCMB 350 

milyon USD tutarında döviz satım ihalesi açtı. Gün içinde 2,00 ile tarihi yüksek 

seviyeleri test eden USD/TL kuru günü % 0,55 yükselişle 1,9960 seviyesinden 

tamamladı. TL, Euro karşısında da değer kaybetmeyi sürdürdü. Döviz sepeti 

(0,5*EUR+0,5*USD) kapanışta 2,33 seviyesinde gerçekleşti. Bu sabah USD/TL 

kurunun 2 seviyesinin üzerine çıkmasıyla birlikte döviz sepeti 2,34 ile rekor 

seviyelerde seyrediyor. Diğer taraftan, gösterge tahvilin bileşik faizi dün 42 baz 

puan yükselerek %10,2 düzeyine ulaştı ve Ocak 2012’den bu yana ilk kez çift haneli 

seviyeleri gördü. Gün içinde genel olarak dalgalı bir seyir izleyen BİST-100 endeksi 

ise yükselen faize rağmen ABD’den gelen olumsuz veri açıklamalarının Fed’in çıkış 

stratejisinde acele etmeyeceği beklentilerini desteklemesiyle geçtiğimiz haftaki 

kayıplarını bir miktar telafi ederek %1,24 yükseldi ve 68.775 puandan günü 

tamamladı.  

ABD’de Temmuz ayında dayanıklı mal siparişleri sert düşüş kaydetti. 

Gösterge tahvilin faizi %10’un üzerinde... 
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Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Dayanıklı Mal Siparişleri Temmuz -%4,0 -%7,3 ABD Tüketici Güven Endeksi Ağustos 79,0 80,3

Almanya Ifo Endeksi Ağustos 107,0 106,2

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - Kapasite Kullanım Oranı Ağustos - %75,3

Reel Kesim Güven Endeksi Ağustos - 108,7

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.504 0,27

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 933 0,00

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 436 0,44

MSCI BRIC Ülkeleri 258 0,05

Dow Jones 14.946 0,43

S&P 500 1.657 0,40

Nasdaq 3.658 0,01

Bovespa 51.429 1,47

Euro Stoxx 50 2.821 0,16

Shanghai* 2.097 0,01

Nikkei* 13.542 0,69

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3368 0,10

USD/JPY 98,5 0,24

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 112,4 0,04

Altın (USD/ons) 1.404,4 0,57

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,79 3 bp

EMBI(+) (baz puan) 360 1 bp

EMBI-TR (baz puan) 311 1 bp

CDS-TR (5 yıl) 231 0 bp

VIX 15,0 1,0 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 68.775 1,24

USD/TL 1,9960 0,55

Euro/TL 2,6685 0,36

Döviz Sepeti* 2,3323 0,44

Gösterge Tahvil Faizi %10,16 42 bp

Tahminlerimiz 2012(G) 2013

Büyüme (%) 2,2 4,0

Cari Açık (Milyar USD) 47,8 60

Enflasyon (%) 6,2 6,9

DİBS Faiz* (%) 8,7 7,3

(*)TSİ 08:30 verileridir.

(G) Gerçekleşme

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Değişim

http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB, J.P.Morgan, Fed, Macrobond 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Gamze Can 

Piyasa Günlüğü 

27 Ağustos 2013 

800

850

900

950

1.000

1.050

1.100

1.300

1.350

1.400

1.450

1.500

1.550

M
ar

.1
3

N
is

.1
3

M
ay

.1
3

H
a

z.
1

3

T
e

m
.1

3

A
ğ

u
.1

3

Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi

Gelişmekte Olan Piyasalar (sağ eksen)

1,50

1,75

2,00

2,25

2,50

2,75

3,00

78

79

80

81

82

83

84

85

M
ar

.1
3

N
is

.1
3

M
ay

.1
3

H
a

z.
1

3

T
e

m
.1

3

A
ğ

u
.1

3

Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli 

ABD Tahvil Faizi 

Dolar Endeksi

Tahvil Faizi (%,sağ eksen)

1.100

1.200

1.300

1.400

1.500

1.600

1.700

90

95

100

105

110

115

120

M
ar

.1
3

N
is

.1
3

M
ay

.1
3

H
a

z.
1

3

T
e

m
.1

3

A
ğ

u
.1

3

Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/varil)

Altın (USD/ons, sağ eksen)
100

150

200

250

300

350

M
ar

.1
3

N
is

.1
3

M
ay

.1
3

H
a

z.
1

3

T
e

m
.1

3

A
ğ

u
.1

3

EMBI-TR ve 5 Yıl Vadeli CDS-TR Spread
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Döviz Sepeti [0,5*EUR+0,5*USD]
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

izlem.erdem@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
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