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Diinya Borsalari Kapanis %Dedisim g, .iveve yinelik endiseler kiiresel risk algisinin yiikselmesine neden oldu.
MSCI Diinya Borsalari 1.484 1,33 .. o . . "
Y g Yurticinde ddviz kurlari sert ylikseldi, borsa geriledi.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 915 186 4}
MSCl Japonya Haric Asya Ulkeleri* 424 161 Din, Suriye'ye yodnelik olasi bir askeri miidahaleye iliskin endiseler kiiresel piyasalarda
. rt diistislere neden oldu. Kayiplar ABD borsalarinda %1'i asarken, bir cok gelismek
MSCI BRIC Ulkeler 253 101 § sert diistislere nede o.du a.ypa : I?o sala d.a ©0l'i asa -(-a .b cok gelis .e te
olan llke borsasi %2'nin lizerinde geriledi. Kiiresel risk algisina iliskin gdsterge niteligi
Dow Jones 14.776 114 {!r . .. . .. .
tasiyan VIX endeksi 1,8 puan yiikselerek 16,8 seviyesine ciktl. S6z konusu endiseler
S&P500 1630 159 § diin petrol fiyatlarinin da hizl bir yikselis kaydetmesine neden oldu. Brent tiirli ham
Nasdaq 3579 216 ) petroliin varil fiyati 116 USD ile Subat ayindan bu yana en yiksek diizeyinde
Bovespa 50.082 260 4+ gerceklesti. Bu sabah da yiikselisini stirdiiren petrol fiyatlar 118 USD/varil seviyesinde
Euro Stoxx 50 2749 256 4F  bulunuyor. Altin fiyatlari da son 1,5 ayin en yiiksek diizeyinden islem gériiyor.
Shanghai* 2099 0244 talya'da hiikiimette yer alan eski basbakan Silvio Berlusconi'nin yolsuzluk nedeniyle
Nikkei* 13.247 2854}  suclu bulunmasinin ardindan meclis tiyeliginin diistiriiimesinin giindeme gelmesi ve
(*)TS108:30 verileridir. mevcut hiikiimet icin gliven oylamasi gerceklestirilecedi yontindeki endiseler Euro
Pariteler Kapamis %Dedisim  A|an/'nin ticiincii bilyiik ekonomisinin 2 yillik tahvil faizlerinin yiikselmesinde etkili oldu.
EUR/USD 13392 018 4 Brezilya Maliye Bakani Guido Mantega, lilke ekonomisinin ABD Merkez Bankasrnin
UsD/jpY 97.0 150 & (Fed) para politikasina iliskin belirsizlik nedeniyle daha da kétilesen kiiresel
Emtia Fiyatlari Kapanis Y%Degisim piyasalardaki dalgalanmaya badh olarak "mini bir krizin" icinde oldugunu belirtti.
Brent Tairli Petrol (USD/varl) 1161 330 4 Bununla birlikte, rekor diizeydeki d6viz rezervi ve kamu borclarinin diisiik seviyelerde
olmasinin para biriminin dederinde sert bir diististin 6niine gececedini ifade etti.
Altin (USD/ons) 1.416,0 083 4
RISk G | Dln, yurt icinde TCMB Baskani Erdem Basci’'nin aciklamalari yakindan takip edildi. Basci,
isk Gostergeleri K Degisim se et - O o . - -
g apanis ] kisa vadeli faizlerin kontroliiniin TCMB'nin elinde oldugunu belirterek politika faizinde
ABD Hazine Tahvillerl w272 7% i arinm sinyali vermedi. Bascl, halihazirda ek parasal sikilastirma uygulamasina
EMBI(+) (baz puan) 372 12bp 4t gidilen giinlerde %7,75'ten, normal giin uygulamasina gidilen giinlerde ise %6,75'ten
EMBI-TR (baz puan) 324  13bp4F  fonlama gerceklestirildigini, bu cercevede politika faizinin bu iki bant arasinda olusan
CDS-TR (S yil) 244  13bp4p faiz olarak algilanmasi gerektigini belirtti. Ayrica Bascl, TL'nin bu kadar zayiflamasini
VIX 168 18p4p gerektirecek temel bir sebep olmadigini ifade ederken, déviz kurlarindaki ylikselisin
()10 yillik gecici olacagini belirtti. TL'deki deder kaybini déviz tarafinda yapacaklari manevralar ile
YurticiPiyasalar Kapamis %Degisim  durduracaklarini belirten Basci, USD/TL kurunun yil sonunda 1,92'ye gerilemesinin
BIST-100 65.520 473 4 siirpriz olmamasi gerektigini ifade etti. Basci'nin aciklamalari ardindan USD/TL ve doviz
USD/TL 20336 188 4 sepeti tarihi zirvelerine yiikseldi.
Euro/TL 2,7265 217 4p  TCMB tarafindan aciklanan Reel Kesim Giiven Endeksi Agustos ayinda bir 6nceki aya
Dbviz Sepeti* 23801 2,05 4 gore 1,2 puan azalarak 107,5 seviyesine geriledi. Bu donemde imalat sanayinde
Gésterge Tahvil Faizi %982 34bp b kapasite kullanim orani bir 6nceki yilin ayni ddnemine kiyasla 1,2 puan artarak %75,5
(7057 USDT05"EUR diizeyinde gerceklesti.
Tahminlerimiz 2012(G) 2013 Suriye'ye miidahale endiseleri yurt ici piyasalarda da etkili olurken, Tirkiye'nin CDS
Biiylime (%) 22 4,0 primleri 13 baz puan birden ylikseldi. Petrol fiyatlarindaki artis ve TCMB Baskani Erdem
Cari Acik (Milyar USD) 478 60 Bascr'nin faiz artinmina gidilmeyecedi yéniindeki aciklamalarinin da etkisiyle BIST-100
Enflasyon (%) 6.2 6.9 endeksi diin %4,73 oraninda disls kaydederek 65.520 puandan kapandi. 13 Mayis
. , 2015 vadeli gésterge tahvilin bilesik faizi ise %9,82 diizeyine geriledi.
DIBS Faiz* (%) 8,7 73
(G) Gerceklesme
(*)ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti  Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
ABD Tiiketici Gliven Endeksi Agustos 79,0 81,5 ABDBekleyen Konut Satislari Temmuz -%0,5 -%0,4
Almanya Ifo Endeksi Adustos 107,0 107,5
Yurtici Yurtici
Kapasite Kullanim Orani Adustos %75,5  Tiiketici Gliven Endeksi Agustos 78,5
Reel Kesim Giiven Endeksi Adustos 107,5

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank

Piyasa Giinliigu
28 Agustos 2013

Kiiresel Borsalar (MSCI)
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB, J.P.Morgan, Fed, Macrobond

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dodrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogdaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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