
   

Dün, Suriye’ye yönelik olası bir askeri müdahaleye ilişkin endişeler küresel piyasalarda 

sert düşüşlere neden oldu. Kayıplar ABD borsalarında %1’i aşarken, bir çok gelişmekte 

olan ülke borsası %2’nin üzerinde geriledi. Küresel risk algısına ilişkin gösterge niteliği 

taşıyan VIX endeksi 1,8 puan yükselerek 16,8 seviyesine çıktı.  Söz konusu endişeler 

dün petrol fiyatlarının da hızlı bir yükseliş kaydetmesine neden oldu. Brent türü ham 

petrolün varil fiyatı 116 USD ile Şubat ayından bu yana en yüksek düzeyinde 

gerçekleşti. Bu sabah da yükselişini sürdüren petrol fiyatları 118 USD/varil seviyesinde 

bulunuyor. Altın fiyatları da son 1,5 ayın en yüksek düzeyinden işlem görüyor.  

İtalya’da hükümette yer alan eski başbakan Silvio Berlusconi’nin yolsuzluk nedeniyle 

suçlu bulunmasının ardından meclis üyeliğinin düşürülmesinin gündeme gelmesi ve 

mevcut hükümet için güven oylaması gerçekleştirileceği yönündeki endişeler Euro 

Alanı’nın üçüncü büyük ekonomisinin 2 yıllık tahvil faizlerinin yükselmesinde etkili oldu.  

Brezilya Maliye Bakanı Guido Mantega, ülke ekonomisinin ABD Merkez Bankası'nın 

(Fed) para politikasına ilişkin belirsizlik nedeniyle daha da kötüleşen küresel 

piyasalardaki dalgalanmaya bağlı olarak "mini bir krizin" içinde olduğunu belirtti. 

Bununla birlikte, rekor düzeydeki döviz rezervi ve kamu borçlarının düşük seviyelerde 

olmasının para biriminin değerinde sert bir düşüşün önüne geçeceğini ifade etti. 

Dün, yurt içinde TCMB Başkanı Erdem Başçı’nın açıklamaları yakından takip edildi. Başçı, 

kısa vadeli faizlerin kontrolünün TCMB’nin elinde olduğunu belirterek politika faizinde 

bir artırım sinyali vermedi. Başçı, halihazırda ek parasal sıkılaştırma uygulamasına 

gidilen günlerde %7,75’ten, normal gün uygulamasına gidilen günlerde ise %6,75’ten 

fonlama gerçekleştirildiğini, bu çerçevede politika faizinin bu iki bant arasında oluşan 

faiz olarak algılanması gerektiğini belirtti.  Ayrıca Başçı, TL'nin bu kadar zayıflamasını 

gerektirecek temel bir sebep olmadığını ifade ederken, döviz kurlarındaki yükselişin 

geçici olacağını belirtti. TL'deki değer kaybını döviz tarafında yapacakları manevralar ile 

durduracaklarını belirten Başçı, USD/TL kurunun yıl sonunda 1,92'ye gerilemesinin 

sürpriz olmaması gerektiğini ifade etti.  Başçı'nın açıklamaları ardından USD/TL ve döviz 

sepeti tarihi zirvelerine yükseldi.  

TCMB tarafından açıklanan Reel Kesim Güven Endeksi Ağustos ayında bir önceki aya 

göre 1,2 puan azalarak 107,5 seviyesine geriledi. Bu dönemde imalat sanayinde 

kapasite kullanım oranı bir önceki yılın aynı dönemine kıyasla 1,2 puan artarak %75,5  

düzeyinde gerçekleşti.  

Suriye’ye müdahale endişeleri yurt içi piyasalarda da etkili olurken, Türkiye’nin CDS 

primleri 13 baz puan birden yükseldi. Petrol fiyatlarındaki artış ve TCMB Başkanı Erdem 

Başçı'nın faiz artırımına gidilmeyeceği yönündeki açıklamalarının da etkisiyle BİST-100 

endeksi dün %4,73 oranında düşüş kaydederek 65.520 puandan kapandı. 13 Mayıs 

2015 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi ise %9,82 düzeyine geriledi.  

Suriye’ye yönelik endişeler küresel risk algısının yükselmesine neden oldu. 

Yurt içinde döviz kurları sert yükseldi, borsa geriledi.  
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Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Tüketici Güven Endeksi Ağustos 79,0 81,5 ABD Bekleyen Konut Satışları Temmuz -%0,5 -%0,4

Almanya Ifo Endeksi Ağustos 107,0 107,5

Yurt İçi Yurt İçi

Kapasite Kullanım Oranı Ağustos - %75,5 Tüketici Güven Endeksi Ağustos - 78,5

Reel Kesim Güven Endeksi Ağustos - 107,5

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.484 1,33

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 915 1,86

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 424 1,61

MSCI BRIC Ülkeleri 253 1,91

Dow Jones 14.776 1,14

S&P 500 1.630 1,59

Nasdaq 3.579 2,16

Bovespa 50.092 2,60

Euro Stoxx 50 2.749 2,56

Shanghai* 2.099 0,24

Nikkei* 13.247 2,85

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3392 0,18

USD/JPY 97,0 1,50

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 116,1 3,30

Altın (USD/ons) 1.416,0 0,83

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,72 7 bp

EMBI(+) (baz puan) 372 12 bp

EMBI-TR (baz puan) 324 13 bp

CDS-TR (5 yıl) 244 13 bp

VIX 16,8 1,8 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 65.520 4,73

USD/TL 2,0336 1,88

Euro/TL 2,7265 2,17

Döviz Sepeti* 2,3801 2,05

Gösterge Tahvil Faizi %9,82 34 bp

Tahminlerimiz 2012(G) 2013

Büyüme (%) 2,2 4,0

Cari Açık (Milyar USD) 47,8 60

Enflasyon (%) 6,2 6,9

DİBS Faiz* (%) 8,7 7,3

(G) Gerçekleşme

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Değişim

(*)TSİ 08:30 verileridir.

http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB, J.P.Morgan, Fed, Macrobond 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

izlem.erdem@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
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