
   

Küresel piyasalarda gündem, Fed’in para politikasına ilişkin gelişmelerden Suriye’ye yönelik  

gerçekleştirilmesi planlanan askeri operasyona kaydı. Birleşmiş Milletlerin daimi üyelerinden Rusya 

ve Çin’in sıcak bakmadığı operasyonu gerçekleştirmek için ABD, İngiltere ve Fransa’nın yürüttüğü 

çalışmalar, küresel piyasalarda risk algısını artırıyor. Bu çerçevede, piyasalarda güvenli liman olarak 

görülen altın ve Dolar’a talep artarken, Orta Doğu’daki istikrara ilişkin belirsizlikler petrol fiyatlarının 

yükselmesine neden oluyor.  Nitekim dün Dolar, gelişmekte olan ülke para birimleri ve Euro karşısında 

değer kazanırken, Brent türü ham petrolün varil fiyatı 117 USD’ye yükseldi. Altın fiyatları yükselişine 

dün de devam ederek 1.418 USD/ons düzeyine ulaştı. 

San Francisco Fed Başkanı John Williams dün yaptığı açıklamada, tahvil alımlarının azaltılması 

sürecinde merkez bankalarının küresel çapta koordine olması gerektiğini vurguladı. Zira, geçtiğimiz 

hafta sonu gerçekleştirilen “Jackson Hole” toplantısında önde gelen merkez bankalarının temsilcileri 

de söz konusu süreçte koordinasyonun önemine dikkat çekmişlerdi. Öte yandan, Suriye’ye ilişkin 

operasyon hazırlıkları da Fed’in para politikasına ilişkin beklentileri etkiliyor. Nitekim piyasalarda, 

Suriye’ye yönelik olası bir askeri operasyonun Fed üzerinde tahvil alım programını sürdürmesi 

yönünde baskı yaratacağına ilişkin görüşler gündeme geldi. Ayrıca, dün açıklanan bekleyen konut 

satışları verisi de Temmuz ayında tahminlerin üzerinde bir düşüşe işaret ederek Fed’in erken çıkış 

stratejisine ilişkin endişeleri bir miktar hafifletti. Bu gelişmelere bağlı olarak dün, ABD borsaları düşük 

seviyeden gelen alımların da etkisiyle yukarı yönlü bir seyir izledi.    

Euro Alanı’nda özel sektöre açılan krediler Temmuz ayında yıllık bazda %1,9 gerileyerek düşüş 

trendini 15. aya taşıdı. Öte yandan, ECB Başkanı Draghi 1 Ağustos’ta yaptığı açıklamada kredilerin reel 

sektördeki toparlanmanın gerisinde kalacağını belirtmişti.  

Geçtiğimiz hafta Real’deki değer kaybını önlemek amacıyla yıl sonuna kadar 60 milyar USD tutarında 

döviz satışını öngören müdahale programını açıklayan Brezilya Merkez Bankası, yerel para birimindeki 

gerilemenin tüketici fiyatları üzerinde oluşturacağı baskıyı azaltmak amacıyla politika faizini 50 baz 

puan artırarak %9 düzeyine yükseltti.  

Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Fitch’in yöneticilerinden Paul Rawkins dün Türkiye 

ekonomisine ilişkin değerlendirmelerde bulundu. Rawkins, yurt içinde faizlerde gözlenen yukarı 

yönlü seyre atıfta bulunarak, bu durumun ülke ekonomisinin küresel piyasalardaki dalgalanmalara 

karşı kırılganlığına işaret ettiğini belirtti. Rawkins, söz konusu gelişmelerin ülke ekonomisinin 

büyüme performansını da olumsuz yönde etkileyebileceğini ifade etti. Öte yandan Fitch, 26 Eylül'de 

"Türkiye'nin Kredi Görünümü 2013" isimli bir konferans düzenleyeceğini duyurdu. Bir diğer kredi 

derecelendirme kuruluşu Standard and Poor’s da 24 Eylül’de "Türk Şirketleri" konulu  bir seminer 

düzenleyeceğini açıkladı. Söz konusu toplantılarda yapılacak değerlendirmelerin, Türkiye’nin kredi 

notuna ilişkin beklentiler üzerinde etkili olacağı düşünülüyor. 

Suriye’ye ilişkin endişeler ve kurdaki oynaklığın etkisiyle BİST-100 endeksi dün dalgalı bir seyir izledi. 

İlk seansta 64.000 seviyesinin altına gerileyen endeks, 2. seansta düşük seviyelerden gelen alımların 

etkisiyle kayıplarının önemli bir kısmını telafi etti ve günü %0,1 düşüşle 65.452 puandan kapattı. TL 

ise gelişmekte olan ülke para birimlerinin seyrine paralel olarak Dolar karşısında gerilemeye devam 

etti. Gün içinde USD/TL kuru 2,07, EUR/TL kuru ise 2,77 ile tarihi seviyeleri test etti. Gün sonunda 

döviz sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) 2,38 seviyesinde gerçekleşirken, 13 Mayıs 2015 vadeli gösterge 

tahvilin bileşik faizi 12 baz yükselerek %9,94 düzeyinden günü kapattı.  

Yurt içinde, bugün  açıklanacak olan Temmuz ayı dış ticaret verileri yakından takip edilecek. Piyasa 

beklentisi Temmuz ayında açığın 8,2 milyar USD düzeyinde gerçekleşeceği yönünde. 

Orta Doğu’ya ilişkin belirsizlikler küresel piyasalar üzerinde etkili oluyor. 

Yurt içinde piyasalar dalgalı bir seyir izliyor. 
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Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Bekleyen Konut Satışları Temmuz -%0,5 -%1,3 ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları 19-24 Ağustos 332.000 336.000

ABD GSYH, revizyon 2. Çeyrek %2,2 %1,7

Almanya İşsizlik Oranı Ağustos %6,8 %6,8

Yurt İçi Yurt İçi

Tüketici Güven Endeksi Ağustos - 77,2 Dış Ticaret Dengesi Temmuz -8,2 mlyr USD -8,57 mlyr USD

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.480 0,29

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 910 0,62

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 430 0,97

MSCI BRIC Ülkeleri 250 0,90

Dow Jones 14.825 0,33

S&P 500 1.635 0,27

Nasdaq 3.593 0,41

Bovespa 49.867 0,45

Euro Stoxx 50 2.743 0,24

Shanghai* 2.098 0,26

Nikkei* 13.437 0,74

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3338 0,40

USD/JPY 97,6 0,62

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 117,1 0,87

Altın (USD/ons) 1.417,6 0,11

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,78 6 bp

EMBI(+) (baz puan) 372 0 bp

EMBI-TR (baz puan) 325 1 bp

CDS-TR (5 yıl) 243 1 bp

VIX 16,5 0,3 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 65.452 0,10

USD/TL 2,0354 0,09

Euro/TL 2,7188 0,28

Döviz Sepeti* 2,3771 0,12

Gösterge Tahvil Faizi %9,94 12 bp

Tahminlerimiz 2012(G) 2013

Büyüme (%) 2,2 4,0

Cari Açık (Milyar USD) 47,8 60

Enflasyon (%) 6,2 6,9

DİBS Faiz* (%) 8,7 7,3

(G) Gerçekleşme

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Değişim

(*)TSİ 08:30 verileridir.

http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB, J.P.Morgan, Fed, Macrobond 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

izlem.erdem@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
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