
   

ABD Başkanı Barack Obama dün yaptığı konuşmada Suriye’ye yapılması planlanan askeri operasyon için 

Kongre’nin onay vereceğine inandığını ifade etti. Söz konusu oylamanın ivedilikle sonuçlanması için 

talimat verdiğini belirten Obama’nın açıklamalarının ardından Temsilciler Meclisi Başkanı John Boehner 

ve meclisin önde gelen isimlerinden Eric Cantor askeri operasyonu desteklediklerini açıkladı. Bu 

gelişmelerin ardından piyasalarda Suriye’ye ilişkin endişelerin etkili olduğu gözlendi. Öte yandan, 

ABD'de ISM imalat endeksi Ağustos ayında gerileme beklentisinin aksine yükselerek 55,7 düzeyinde 

gerçekleşti. Ayrıca, aynı döneme ilişkin imalat PMI verisi de eşik düzeyinin üzerinde gerçekleşerek 

ekonomik aktivitede toparlanmaya işaret etti. Dün, düşük seviyeden gelen alımların etkisiyle açılışta 

yukarı yönlü bir seyir izleyerek gün sonunda küresel piyasalardan pozitif yönde ayrışan ABD 

borsalarında Suriye’ye ilişkin endişelerin yeniden gündeme gelmesinin ardından satışların artış 

gösterdiği gözlendi. Bu gelişmelere ek olarak, bu hafta içi gerçekleştirilecek olan ECB’nin para politikası 

toplantısında düşük faiz uygulamasına devam edileceğine ilişkin karar alınacağı beklentilerinin de 

etkisiyle EUR/USD paritesi, dün son 1,5 ayın en düşük seviyesine geriledi. Avrupa’da borsalar da küresel 

piyasalardaki olumsuz havanın etkisiyle dün genel olarak aşağı yönlü bir seyir izledi. 

Çin’de dün açıklanan Ağustos ayına ilişkin hizmetler PMI verisi bir önceki aya göre bir miktar gerilerken, 

53,9 ile eşik düzeyinin üzerinde gerçekleşerek ülkede ekonomik aktivitenin hız kazandığına işaret etti. 

Bu sabah Japonya dışında kalan Asya borsaları endeksi aşağı yönlü bir seyir izlerken Japonya’da Nikkei 

endeksi ise ABD ve Çin’de açıklanan olumlu verilerin desteğiyle artıda. 

Ortadoğu’ya ilişkin belirsizlikler emtia fiyatları üzerinde de etkili oluyor. Nitekim dün, Brent türü ham 

petrolün fiyatı 116 USD/varil seviyesine yükselirken, altın fiyatları da 1.400 USD/ons düzeyini aştı. 

TÜİK tarafından açıklanan enflasyon verilerine göre, Ağustos ayında TÜFE bir önceki aya göre %0,10 

gerilerken, ÜFE %0,04 oranında artış kaydetti. Son iki aydır yükselme eğiliminde olan TÜFE’deki yıllık 

artış Ağustos ayında baz etkisi nedeniyle %8,17 seviyesine gerilerken, aynı dönemde yıllık ÜFE artışı da 

%6,38 düzeyinde gerçekleşti. Ağustos ayında mevsimsel faktörlerin TÜFE’nin seyrinde önemli rol 

oynadığı görüldü. (Enflasyon Gelişmeleri raporumuza buradan ulaşabilirsiniz.) 

BDDK tarafından yayımlanan Haftalık Bülten verilerine göre 23 Ağustos 2013 itibarıyla toplam mevduat 

hacmi bir önceki yılın aynı dönemine göre %19,9 oranında artış kaydederek 921 milyar TL, toplam kredi 

hacmi ise aynı dönemde %28,6 oranında genişleyerek 966 milyar TL seviyesinde gerçekleşti. Böylece, 

son dönemde uygulanan ek parasal sıkılaştırma önlemlerine bağlı olarak artan kredi faizlerine rağmen, 

kredi hacmindeki yıllık artış son 20 ayın en yüksek seviyesine ulaştı. Yılsonuna göre toplam mevduat ve 

kredi hacmi artışları ise sırasıyla %12,8 ve %19,9 oldu. 

Başbakan Yardımcısı Ali Babacan, dün yaptığı konuşmada yurt içi piyasadaki hareketlerin ekonomik 

temellerden uzak olduğunu belirtirken, TCMB’nin kuru yönlendirebilmek için elinde yeterli araçlara sahip 

olduğunu vurguladı. Babacan, kredi derecelendirme kuruluşlarından herhangi bir not indirimi 

beklemediğini ifade ederken, 2013 yılında ekonominin %3’ün üzerinde bir büyüme kaydedebileceğini 

söyledi. 

TCMB, dün miktar yöntemiyle haftalık repo ihalesi açarak normal gün uygulamasına gitti. Bu çerçevede, 

TCMB’nin ortalama fonlama maliyeti dün %6,66 seviyesine gerilerken TCMB, gün içinde 100 milyon USD 

tutarında döviz satım ihalesi açtı. TCMB, bugün de 50 milyon USD tutarında döviz satım ihalesi açacağını 

duyurdu. Bu gelişmelere ek olarak dün Suriye’ye ilişkin endişelerin artış göstermesiyle TL, Dolar ve Euro 

karşısında önemli ölçüde değer kaybetti. Döviz sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) 2,38 seviyesine yükseldi. 13 

Mayıs 2015 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi de dün 16 baz puan yükselerek %9,64 düzeyinde 

gerçekleşti. Ortadoğu’ya ilişkin endişeler nedeniyle gün içinde aşağı yönlü bir seyir izleyen BİST-100 

endeksinde ABD verilerinin de etkisiyle kapanışa doğru sert satışlar gözlendi. Endeks dün %2,29 

oranında gerileyerek günü 66.973 puandan kapattı.  

Ortadoğu’ya ilişkin belirsizlikler küresel piyasalarda etkili oluyor. 

Ağustos ayında TÜFE geriledi. 
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Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD İmalat PMI Ağustos - 53,1 Euro Alanı GSYH, nihai 2. Çeyrek %0,3 %0,3

ABD ISM İmalat Endeksi Ağustos 54 55,7 Euro Alanı Perakende Satışlar Temmuz %0,4 -%0,5

ABD Dış Ticaret Dengesi Temmuz -$38,5 mlyr -$34,2 mlyr 

Yurt İçi Yurt İçi

TÜFE (aylık) Ağustos -%0,10 -%0,10 - - - -

ÜFE (aylık) Ağustos - %0,04

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.486 0,33

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 934 0,46

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 441 0,12

MSCI BRIC Ülkeleri 256 0,69

Dow Jones 14.834 0,16

S&P 500 1.640 0,42

Nasdaq 3.613 0,63

Bovespa 51.626 0,40

Euro Stoxx 50 2.753 0,75

Shanghai* 2.128 0,25

Nikkei* 14.029 0,36

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3169 0,16

USD/JPY 99,6 0,23

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 116,1 1,25

Altın (USD/ons) 1.412,0 1,27

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,86 8 bp

EMBI(+) (baz puan) 369 3 bp

EMBI-TR (baz puan) 325 1 bp

CDS-TR (5 yıl) 245 10 bp

VIX 16,6 0,4 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 66.973 2,29

USD/TL 2,0557 1,79

Euro/TL 2,7100 1,67

Döviz Sepeti* 2,3829 1,72

Gösterge Tahvil Faizi %9,64 16 bp

Tahminlerimiz 2012(G) 2013

Büyüme (%) 2,2 4,0

Cari Açık (Milyar USD) 47,8 60

Enflasyon (%) 6,2 6,9

DİBS Faiz* (%) 8,7 7,3

(*)TSİ 08:30 verileridir.

(G) Gerçekleşme

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Değişim

http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/eg_201308.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB, J.P.Morgan, Fed, Macrobond 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Mustafa Kemal Gündoğdu 

Piyasa Günlüğü 

4 Eylül 2013 

800

850

900

950

1.000

1.050

1.100

1.300

1.350

1.400

1.450

1.500

1.550

N
is

.1
3

M
ay

.1
3

H
a

z.
1

3

T
e

m
.1

3

A
ğ

u
.1

3

E
y

l.1
3

Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi

Gelişmekte Olan Piyasalar (sağ eksen)

1,50

1,75

2,00

2,25

2,50

2,75

3,00

78

79

80

81

82

83

84

85

N
is

.1
3

M
ay

.1
3

H
a

z.
1

3

T
e

m
.1

3

A
ğ

u
.1

3

E
y

l.1
3

Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli 

ABD Tahvil Faizi 

Dolar Endeksi

Tahvil Faizi (%,sağ eksen)

1.100

1.200

1.300

1.400

1.500

1.600

1.700

90

95

100

105

110

115

120

N
is

.1
3

M
ay

.1
3

H
a

z.
1

3

T
e

m
.1

3

A
ğ

u
.1

3

E
y

l.1
3

Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/varil)

Altın (USD/ons, sağ eksen)
100

150

200

250

300

350

N
is

.1
3

M
ay

.1
3

H
a

z.
1

3

T
e

m
.1

3

A
ğ

u
.1

3

E
y

l.1
3

EMBI-TR ve 5 Yıl Vadeli CDS-TR Spread

CDS-TR

EMBI-TR

90

95

100

105

110

115

120

125

130

N
is

.1
3

M
ay

.1
3

H
a

z.
1

3

T
e

m
.1

3

A
ğ

u
.1

3

E
y

l.1
3

USD/GOÜ Para Birimleri

(31.12.2012=100)G.Afrika

Türkiye

Hindistan

Rusya

Brezilya

2,00

2,05

2,10

2,15

2,20

2,25

2,30

2,35

2,40

2,45

N
is

.1
3

M
ay

.1
3

H
a

z.
1

3

T
e

m
.1

3

A
ğ

u
.1

3

E
y

l.1
3

Döviz Sepeti [0,5*EUR+0,5*USD]

60.000

65.000

70.000

75.000

80.000

85.000

90.000

95.000

N
is

.1
3

M
ay

.1
3

H
a

z.
1

3

T
e

m
.1

3

A
ğ

u
.1

3

E
y

l.1
3

BIST-100 Endeksi

4,0

4,5

5,0

5,5

6,0

6,5

7,0

7,5

8,0

8,5

9,0

9,5

10,0

10,5

N
is

.1
3

M
ay

.1
3

H
a

z.
1

3

T
e

m
.1

3

A
ğ

u
.1

3

E
y

l.1
3

Gösterge Tahvilin Faizi ve TCMB Ağırlıklı

Ortalama Fonlama Maliyeti (%)

Gösterge Tahvilin Faizi

TCMB AOFM

Y
e

re
l p

a
ra

 b
ir

im
in

d
e

 
d

e
ğ

e
r 

k
a

y
b

ı 
Y

e
re

l p
a

ra
 b

ir
im

in
d

e
 

d
e

ğ
e

rl
e

n
m

e
 

http://ekonomi.isbank.com.tr/


 3 3 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 

Piyasa Günlüğü  

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

 

YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

izlem.erdem@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
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