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Diinya Borsalan Kapanmis %Dedisim  Ortadogu'yailiskin belirsizlikler kiiresel piyasalarda etkili oluyor.

MSCI Dinya Borsalar 1486 0334 Agustos ayinda TUFE geriledi.

MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 934 0,46 Ik

MSCl Japonya Haric Asya Ulkeleri* 441 012 \I} ABD Baskani Barack Obama diin yaptigi konusmada Suriye'ye yapilmasi planlanan askeri operasyon icin

. Kongre'nin onay verecedine inandigini ifade etti. S6z konusu oylamanin ivedilikle sonuclanmasi icin

MSCIBRIC Ulkeleri 256 0694 talimat verdigini belirten Obama'nin aciklamalarinin ardindan Temsilciler Meclisi Baskani John Boehner

Dow Jones 14.834 0,16 ﬂ. ve meclisin 8nde gelen isimlerinden Eric Cantor askeri operasyonu desteklediklerini acikladi. Bu

S&P500 1640 0.42 1} gelismelerin ardindan piyasalarda Suriye'ye iliskin endiselerin etkili oldugu gozlendi. Ote yandan,
ABD'de ISM imalat endeksi Adustos ayinda gerileme beklentisinin aksine yiikselerek 55,7 diizeyinde

Nasdag 3613 063 ‘ﬂ" gerceklesti. Ayrica, ayni doneme iliskin imalat PMI verisi de esik dizeyinin lizerinde gercekleserek

Bovespa 51.626 0,40 L ekonomik aktivitede toparlanmaya isaret etti. Diin, diisiik seviyeden gelen alimlann etkisiyle acilista

Euro Stoxx 50 2753 075 ‘u’ yukarr yonli bir seyir izleyerek glin sonunda kiiresel piyasalardan pozitif yonde ayrisan ABD
borsalarinda Suriye'ye iliskin endiselerin yeniden giindeme gelmesinin ardindan satislarin artis

Shanghai* 2.128 025 4F  gasterdidi gszlendi. Bu gelismelere ek olarak, bu hafta ici gerceklestirilecek olan ECBin para politikasi

Nikkei* 14.029 0,36 4 toplantisinda diistik faiz uygulamasina devam edilecedine iliskin karar alinacagi beklentilerinin de

(*)TS108:30 verileridir. etkisiyle EUR/USD paritesi, diin son 1,5 ayin en disiik seviyesine geriledi. Avrupa'da borsalar da kiiresel

Pariteler Kapamis %eDegisim piyasalardaki olumsuz havanin etkisiyle diin genel olarak asagi yonli bir seyir izledi.

EUR/USD 13169 016 ‘!} Cin'de diin aciklanan Agustos ayina iliskin hizmetler PMI verisi bir &nceki aya gore bir miktar gerilerken,
53,9 ile esik diizeyinin tizerinde gercekleserek tlkede ekonomik aktivitenin hiz kazandigina isaret etti.

UsD/jpY 996 023 1} Bu sabah Japonya disinda kalan Asya borsalari endeksi asadi yonli bir seyir izlerken Japonya'da Nikkei

Emtia Fiyatlar Kapamis %eDegisim endeksiise ABD ve Cin'de aciklanan olumlu verilerin destediyle artida.

Brent Tiirii Petrol (USD/vari) 1161 1,25 1} Ortadogu'ya iliskin belirsizlikler emtia fiyatlari tizerinde de etkili oluyor. Nitekim diin, Brent tiirti ham
petroliin fiyati 116 USD/varil seviyesine yiikselirken, altin fiyatlari da 1.400 USD/ons diizeyini asti.

Altin (USD/ons) 1.412,0 127 4F B
TUIK tarafindan aciklanan enflasyon verilerine gore, Agustos ayinda TUFE bir dnceki aya gore %0,10

Risk Gostergeleri Kapanis Degisim  gerilerken, UFE %0,04 oraninda artis kaydetti. Son iki aydir yiikselme egiliminde olan TUFE'deki yillik

ABD Hazine Tahvilleri* %2.86 8bp 1} artis Agustos ayinda baz etkisi nedeniyle %8,17 seviyesine gerilerken, ayn.ll dénemde yillik UFE artisi da
%6,38 diizeyinde gerceklesti. Agustos ayinda mevsimsel faktdrlerin TUFE'nin seyrinde dnemli rol

EMBI(+) (baz puan) 369 3bp “g’ oynadigi gortildil. (Enflasyon Gelismeleri raporumuza buradan ulasabilirsiniz.)

EMBI-TR (baz puan) 325 1bp g" BDDK tarafindan yayimlanan Haftalik Biilten verilerine gére 23 Agustos 2013 itibariyla toplam mevduat

CDS-TR (5y1l) 245 10 bp ﬂh hacmi bir énceki yilin ayni donemine gore %189,9 oraninda artis kaydederek 921 milyar TL, toplam kredi

VIX 166 04p {L hacmi ise ayni ddnemde %28,6 oraninda genisleyerek 966 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Boylece,
TI0yIK son donemde uygulanan ek parasal sikilastirma onlemlerine bagdl olarak artan kredi faizlerine ragmen,
. . kredi hacmindeki yillik artis son 20 ayin en yiiksek seviyesine ulasti. Yilsonuna gore toplam mevduat ve

YurticiPiyasalar Kapanis %Degisim kredi hacmi artislari ise sirasiyla %12,8 ve %19,9 oldu.

BIST-100 66.973 223 ‘u' Basbakan Yardimcisi Ali Babacan, diin yaptigi konusmada yurt ici piyasadaki hareketlerin ekonomik

USD/TL 2,0557 179 ‘ﬁ temellerden uzak oldugunu belirtirken, TCMB'nin kuru yénlendirebilmek icin elinde yeterli araclara sahip

Euro/TL 27100 167 ‘f} oldugunu vurguladi. Babacan, kredi derecelendirme kuruluslarindan herhangi bir not indirimi
) ) beklemedigini ifade ederken, 2013 yilinda ekonominin %3'tin (izerinde bir biiylime kaydedebilecegdini

Déviz Sepeti* 2,3829 172 4t s6yled.

Gosterge Tahvil Faizi %9,64  16bp 4}

TCMB, diin miktar yontemiyle haftalik repo ihalesi acarak normal glin uygulamasina gitti. Bu cercevede,
TCMB'nin ortalama fonlama maliyeti diin %6,66 seviyesine gerilerken TCMB, giin icinde 100 milyon USD

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

Tahminlerimiz 2012(G) 2013 tutarinda doviz satim ihalesi acti. TCMB, bugiin de 50 milyon USD tutarinda doviz satim ihalesi acacagini
Biiyiime (%) 2.2 4,0 duyurdu. Bu gelismelere ek olarak diin Suriye'ye iliskin endiselerin artis gdstermesiyle TL, Dolar ve Euro
Cari Ack (Milyar USD) 478 50 karsisinda onemli 'Filgifde deder kay?ettﬁ. D'c.')viz s'elpeti (OH,S*EUR+O,5*USD)”2,38 seviyesine yulflseld.i. 13

Mayis 2015 vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi de diin 16 baz puan ytikselerek %9,64 diizeyinde
Enflasyon (%) 6.2 6.9 gerceklesti. Ortadogu'ya iliskin endiseler nedeniyle giin icinde asagi yonlii bir seyir izleyen BiST-100
DIBS Faiz* (%) 8,7 73 endeksinde ABD verilerinin de etkisiyle kapanisa dogru sert satislar gozlendi. Endeks diin %2,29

(C) Gerceklesme oraninda gerileyerek giinii 66.973 puandan kapatti.

(*)ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti  Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
ABDimalatPMI Adustos - 53,1 EuroAlaniGSYH, nihai 2. Ceyrek %0,3 %0,3
ABDISM imalat Endeksi Adustos 54 55,7  EuroAlani Perakende Satislar Temmuz %0,4 -%0,5

ABD Dis Ticaret Dengesi Temmuz  -$38,5mlyr  -$34,2mlyr
Yurtici Yurtici
TUFE (aylik) Agustos -%0,10 -%0,10
UFE (aylik) Agustos - %0,04

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB, J.P.Morgan, Fed, Macrobond
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dodrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogdaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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