
   

ABD’de dün Merkez Bankası’nın (Fed) her para politikası toplantısından yaklaşık iki hafta önce piyasaya 

sunduğu Bej Kitap yayımlandı. Kitapta Fed’in varlık alım programından çıkışını destekleyen, ülke 

ekonomisinin son aylarda ‘mütevazı ve ılımlı’ bir ilerleme kaydettiği görüşlerine yer verildi. Diğer 

taraftan, dün ABD’de Suriye’ye müdahale tasarısı Senato Dış İlişkiler Komitesi tarafından 7’ye karşı 10 

oyla kabul edildi. Tasarı gelecek hafta Senato’da oylanacak. Kararın petrol fiyatları üzerindeki etkisi 

gözleniyor. Bu gelişmelere ek olarak, bugün küresel piyasalar ABD’de açıklanacak ADP özel sektör 

istihdam verisini izleyecek. Söz konusu veri, Fed’in çıkış stratejisinin en güçlü belirleyicisi olan ülkenin 

işgücü piyasasındaki toparlanmanın boyutunu belirlemek açısından önem taşıyor. 

Japonya Merkez Bankası’nın (BoJ) bugün gerçekleştirdiği para politikası toplantısında mevcut politikalara 

devam kararı alındı. Toplantı sonrası yayımlanan notta enflasyon beklentilerinin artış göstermeye 

başladığı belirtildi. Ülkede etkili olan finansal koşulların büyümeyi destekleyici nitelikte olduğuna 

değinilirken, ihracatın da artış sergilediği belirtildi. Ayrıca BoJ, genişleyici para politikalarına %2 

enflasyon hedefi tutturuluncaya kadar devam edileceğini tekrar vurguladı.  

Dün Euro Alanı’nın %0,3’lük ikinci çeyrek büyüme oranına herhangi bir revizyon gelmezken, bölgede 

Temmuz ayında perakende satışların bir önceki aya göre kaydettiği artış %0,1 ile beklentilerin altında 

açıklandı. Ayrıca, bölgede hizmet sektörüne ilişkin PMI değeri de Ağustos ayında 50,7 seviyesi ile 

öngörülerin altında gerçekleşirken, bölgenin lider ekonomisi Almanya’da ise söz konusu veri aynı 

dönemde 52,8 ile tahminleri bir miktar aştı. 

TCMB’nin dün ekonomistler ve bankacılarla gerçekleştirdiği toplantısında yurt içi ekonomi gündemine 

ilişkin öne çıkan konular arasında cari açık, enflasyon ve güncel para politikası uygulamaları yer aldı. 

Toplantıda TCMB’nin para politikalarının özellikle son dönemde yüksek belirsizlik arz eden TL likidite 

koşullarının tahmin edilebilirliğini artırmayı amaçladığı belirtilirken, küresel konjonktürde gelişmekte 

olan ülkelere yönelik belirsizliklerin arttığı bu son dönemde yurt içi piyasada gözlenen dalgalanmaların 

bir fonlama sorunu olarak değil fiyatlama sorunu olarak değerlendirilmesi gerektiği yorumunda 

bulunuldu. Önümüzdeki döneme yönelik alınan hali hazırdaki tedbirlerin yanı sıra, gerekli görülmesi 

halinde ROM ve YP zorunlu karşılıklar enstrümanları yoluyla brüt rezervlerden piyasaya likidite desteği 

verileceği de ifade edildi. Döviz kurunun enflasyon üzerinde yarattığı yukarı yönlü baskının da geçici 

olacağı dile getirilirken, ekonomik aktiviteye ilişkin de birtakım öngörülerde bulunuldu. Bu yılın ikinci 

çeyreği itibarıyla resesyondan çıkan Euro Alanı’nda ekonomik iyileşmenin hız kazanması ile birlikte ihraç 

pazarının %40’ı Avrupa Birliği ülkelerinden oluşan Türkiye’nin dış ticaret açığının daralmasının 

beklenildiği belirtildi. Ayrıca, altın ticareti hariç tutulduğunda son aylarda cari işlemler açığında 

belirginleşen tedrici toparlanmaya dikkat çekildi. 

Dün TCMB tarafından açıklanan verilere göre TÜFE bazlı reel efektif döviz kuru Ağustos ayında bir 

önceki aya göre 3,1 puan gerileyerek 111,5 ile Aralık 2011’den bu yana gördüğü en düşük seviyesinde 

gerçekleşti.  

TCMB dün normal gün uygulamasına devam ederken 50 milyon USD’lik döviz satım ihalesi düzenledi. 

Ayrıca TCMB 9 Eylül için daha önce 100 milyon USD olarak duyurduğu minimum döviz satım ihalesi 

tutarını 140 milyon USD’ye yükselttiğini açıkladı. Bugün gerçekleştirilecek döviz satım ihalesinin miktarı 

ise 50 milyon USD olarak belirlendi. TL, Dolar ve Euro karşısında önemli bir değişim göstermezken, 

kapanışta döviz sepeti (0,5*EUR+0,5*USD) 2,38 seviyesinde gerçekleşti. 13 Mayıs 2015 vadeli gösterge 

tahvilin bileşik faizi ise dün 16 baz puan gerileyerek %9,48 düzeyinden günü tamamladı. Bir miktar 

artıda güne başlayan ve genel olarak dar bir bantta hareket eden BİST-100 endeksi %0,01 düşüşle 

66.966 puanda yatay kapandı.  

Bugün küresel piyasalarda Avrupa ve İngiltere Merkez Bankası’nın para politikası toplantıları yakından 

takip edilecek. 

ABD Senatosu Dış İlişkiler Komitesi’nden Suriye’ye yapılacak askeri müdahaleye onay... 

TCMB gerekli gördüğü takdirde ROM ve YP ZK enstrümanlarını da kullanacağını açıkladı. 
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Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Euro Alanı GSYH, nihai 2. Çeyrek %0,3 %0,3 ABD Fabrika Siparişleri Temmuz -%3,4 %1,5

Euro Alanı Perakende Satışlar Temmuz %0,4 %0,1 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 26-31 Ağustos 330.000 331.000

ABD Dış Ticaret Dengesi Temmuz -$38,7 mlyr -$39,2 mlyr ABD ADP Özel Sektör İstihdam Verisi Ağustos 180.000 200.000

Yurt İçi Yurt İçi

TÜFE Bazlı Reel Efektif Döviz Kuru Ağustos - 111,5 - - - -

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.496 0,69

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 938 0,41

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 446 0,82

MSCI BRIC Ülkeleri 258 0,87

Dow Jones 14.931 0,65

S&P 500 1.653 0,81

Nasdaq 3.649 1,01

Bovespa 51.716 0,18

Euro Stoxx 50 2.758 0,18

Shanghai* 2.126 0,07

Nikkei* 14.127 0,52

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3207 0,29

USD/JPY 99,8 0,19

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 115,4 0,60

Altın (USD/ons) 1.390,8 1,50

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,90 4 bp

EMBI(+) (baz puan) 371 2 bp

EMBI-TR (baz puan) 322 3 bp

CDS-TR (5 yıl) 246 2 bp

VIX 15,9 0,7 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 66.966 0,01

USD/TL 2,0485 0,35

Euro/TL 2,7071 0,11

Döviz Sepeti* 2,3778 0,21

Gösterge Tahvil Faizi %9,48 16 bp

Tahminlerimiz 2012(G) 2013

Büyüme (%) 2,2 4,0

Cari Açık (Milyar USD) 47,8 60

Enflasyon (%) 6,2 6,9

DİBS Faiz* (%) 8,7 7,3

(G) Gerçekleşme

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Değişim

(*)TSİ 08:30 verileridir.

http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Reuters, BIST, TCMB, J.P.Morgan, Fed, Macrobond 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

izlem.erdem@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
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